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I bilanci relativi all’esercizio
2019 dovranno tenere conto, in
alcuni casi, delle risposte forni-
te dall’agenzia delle Entrate
agli interpelli di imprese che
hanno chiesto conferma, dal
punto di vista fiscale, delle
scelte contabili operate ai fini
dell’applicazione della «deriva-
zione rafforzata».

LA DERIVAZIONE RAFFORZATA

Laderivazione rafforzata,
1 per l'articolo 83 del Tuir, si

applica alla «qualificazione»
che consiste nell'esatta individua-
zione delle operazioni e degli
effetti economico-patrimoniali
che ne derivano. Il passo successi-
vo riguarda la «classificazione»
delle operazioni che comporta
l'individuazione degli effetti
contabili; infine, '«imputazione
temporales riguarda l'individua-
zione del periodo d'imposta in cui
icomponenti fiscalmente rilevan-
ti devono concorrere a formare la
base imponibile.

IL PESO DEGLI STANDARD

Questo evidenzia I'impor-

tanza di redigere il bilancio

correttamente data la rile-
vanza ai fini fiscali dello stesso:
dalla lettura di alcuni quesiti posti
dalle imprese, si nota una non
corretta interpretazione delle
regole contenute nei principi
contabili nazionali.

Infatti, & opportuno rammenta-
re che i principi Oic non sono
“casistici”, ma sono principi di
carattere generale come, d"altra
parte, i principi contabili interna-
zionali [as/Ifrs.

Certamente contengono alcune
esemplificazioni che riguardano
le casistiche pit ricorrenti, ma
non risolvono i singoli e specifici
casi che si possono verificare nella
vita delle imprese.

LE REGOLE GENERALI DELL'0IC 11

Per questo, il principio
3 contabile Oic 11, che dettale

regole generali di redazione
del bilancio, prevede che, in
mancanza di una disciplina per
fatti aziendali specifici, il redat-
tore del bilancio applichi,in
prima battuta, un trattamento
contabile in base alle disposizio-
ni contenute in principi contabili
nazionaliche trattano casi simili
€, in seconda battuta, finalita e
postulati del bilancio.

Nelle pagine seguenti sono
illustrate alcune risposte del-
I'agenzia delle Entrate a inter-
pelli che risolvono alcune casi-
stiche diffuse.
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Il quadro

LENOVITA

[ principi contabili nazionali
si riaprono alle non quotate

L’Oic 33 permette
il passaggio

a chi aveva optato
per I'adozione
degliIas/Ifrs

PAGINA ACURADI
Franco Roscini Vitall

mm Leimprese nonquotate che, nei
bilanci precedenti, hannoapplicato
volontariamente i principi contabi-
li internazionali las/Ifrs e vogliono
ritornare alle norme del Codice ci-
vile edeiprincipicontabilinaziona-
litrovano orale regole contabili nel
nuovo Qic 33.

Perché tornare ai principi nazio-
nali? L'Italia conladecisione diappli-
care gli las/Ifrs non solo al bilancio
consolidato ma anche ai bilanci indi-
viduali delle aziende quotatehafatto
una scelta controcorrente, a diffe-
renza di paesi come Francia e Ger-
mania che hanno mantenuto, per i
bilanci individuali, 'obbligo di atte-
nersi ai principi nazionali.

Questoha generato anche unase-
rie di problematiche tributarie, dal
momento il bilancio di esercizio si
pone alla base dell'applicazione del-
le norme fiscali.

Oggi la distanza tra las/Ifrs e Oic
siéridotta a seguito delle modifiche
alle norme sul bilancio introdotte
daldecreto 139/ 2015: inoltre, il legi-
slatore fiscale ha previsto la deriva-
zione rafforzata che ha risolto alcu-
ni problemi fiscali, quantomeno
quelli piti ricorrenti.

L'UNITA ELEMENTARE
DI CONTABILIZZAZIONE

Iricavi

Secondo il Discussion paper
2019 sui ricavi dell'Oic uno dei
problemi & I'identificazione
dell'unita elementare di contabi-
lizzazione. L'Qic 11 precisa che il
principio della prevalenza della
sostanza sulla forma ha come
obiettivo guello direndere il
bilancio realmente utile per i suoi
utilizzatori, fornendo una rappre-
sentazione sostanziale dei fatti
aziendali. Un esempio & la sepa-
rata valorizzazione della vendita
diun bene dalla prestazione di
servizi nel caso in cuiil bene eil
servizio sono venduti per un
unico valore complessivo, come
la vendita di un bene con relativo
servizio di manutenzione.

Per questo motivo, le imprese non
obbligate all'applicazione degli las
possono sentire l'esigenza di tornare
alleregole nazionali: pertanto,l'Oicha
predispostoil principiorelativoal pas-
sagpio ai principi contabili nazionali.

L'Oic, poi, ha posto in consultazio-
ne il Discussion Paper sui ricavi, per
raccogliere l'opinione degli operatori
su alcune questioni contabili, com-
mentato nelle pagine successive.

Altra novita in arrivo nel 2020 ri-
guarda la contabilizzazione dei lea-
sing, perché I'Oic ha pubblicato sul
propriositoil questionario sul model -
lo contabile del leasing con termine
perlerisposte al 6 marzo 2020.

Il decreto139/2015 non ha appor-
tato cambiamenti alla vigente disci-
plina della contabilizzazione dei
contratti dilocazione, inattesa degli
sviluppi previsti nei principi conta-
bili internazionali.

Infatti, successivamente, con l'en-
trata in vigore, dai bilanci 2019, del
nuovo principio internazionale Ifrs 16
& stato definito il quadro regolatorio
internazionale.

Pertanto,'Oichadecisodipubbli-
care il questionario con il quale rac-
cogliere l'opinione degli operatori
con l'obiettivo di promuovere
un'eventuale modificalegislativaal-
la modalita di rappresentazione vi-
gente che prevede la contabilizza-
zione nel conto economico dell'uti-
lizzatore deicanonidilocazione con
specifici obblighi di informativanel-
la nota integrativa.

1l questionario chiede I'opinione
degli operatori circa 'adozione delle
regole dello las 17, oppure dell'lirs 16.

Lolas1yriguardaileasingfinanzia-
richetrasferisconoallocatariolaparte
prevalentedeirischiebeneficiineren-
tiibenilocati: ilocataririlevanoibeni
oggetto di locazione come se fossero
statiacquistati, iscrivendoli nell'attivo
dello stato patrimoniale (ammortiz-
zandoli)e, in contropartitaiscrivonoil
debito per canoni futuri da pagare.

I leasing operativi, invece, non
comportano questo trasferimento e,
pertanto, i canoni sono rilevati nel
conto economico per maturazione.

L'lfrs16 superaladistinzionetralo-
cazione finanziaria e operativa, pre-
vedendo, in entrambi i casi, 'iscrizio-
ne nell'attivo dello stato patrimoniale
di un diritto di utilizzo del bene (as-
soggettato ad ammortamento) e
liscrizione nel passivo del debito:
inoltre, il principio si applica anche ai
contratti di affitto e noleggio.

Nonviédubbioche, perleimprese
cheseguonole norme del codice civi-
le, I'applicazione piti semplice &
quella prevista dallo Ias 17 perché si
trattadi “trasferire” nellostato patri-
moniale i dati gia oggicontenuti nel-
la nota integrativa.
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IL TRATTAMENTO CONTABILE

DELLE FATTISPECIE NON PREVISTE DAGLI OIC

1 casl non previstl dagll Olc

Un aspetto che deve essere
sempre ricordato riguarda la
struttura dei principi contabili
nazionali che sono "principi
generali” e "non principi casisti-
ci”, come d'altra parte gli las/Ifrs.
Pertanto, pud accadere cheil
redattore del bilancio si trovia
dover rappresentare un accadi-
mento (= transazione) per il
quale i principi contabili emanati
dall'Oic non contengano una
specifica disciplina.

L'Qic 11 precisa che nei casiin cuii
principi contabili emanati dall'Oic
non contengano una disciplina

per fatti aziendali specifici, la
societa include tra le proprie
politiche contabili uno specifico
trattamento contabile, sviluppato
facendo riferimento alle seguenti
fonti, in ordine gerarchicamente
decrescente:

- in via analogica, disposizioni
contenute in principi contabili
nazionali che trattano casi simili,
tenendo conto delle previsioni

contenute negli stessi per guanto
riguarda definizioni, presentazio-
ne, rilevazione, valutazione e
informativa;

- finalita e postulati del bilancio.
La politica contabile di una socie-
ta & rappresentata dall'applica-
zione delle regole contabili (di-
sposizioni legislative e principi
contabili nazionali emanati
dall'Oic) tenuto conto delle
opzioni normative ammesse
degli eventuali trattamenti conta-
bili sviluppati dalla societa

DALLA PRIMA

Corretta compilazione a doppia valenza

» Continua dapagina1l

I bilanci 2019 poi trovano due nor-
me che sono riproposte: rivaluta-
zione deibeni d'impresa e possibi-
lita di non svalutare i titoli, di debi-
to e partecipativi quotati e non
quotati,iscrittinell’attivocircolan-
te dello stato patrimoniale.

Sitratta didisposizionila cuiap-
plicazione & facoltativa e che, pro-
prioperquesto, inalcunicasidevo-
no essere applicate con cautela.

La rivalutazione & effettuata in
deroga allarticolo 2426 del Codice
civile che sioccupadei criteri diva-
lutazione cheil redattore del bilan-
cio deve seguire: per i beni iscritti
nell'attivo dello stato patrimoniale
il criterio di valutazione, salvo li-
mitate eccezioni espressamente
previste, & quello del costo di ac-
quisto o di fabbricazione.

La rivalutazione impone alcune

riflessionialleimpreseche presen-
tano bilandi in perdita che devono
valutare (anche) I'applicazione del
principio contabile Oic g, relativo
alle svalutazioni per perdite dure-
voli di valore delle immobilizza-
zioniin base aquanto prevedel’ar-
ticolo 2426, n. 3, del Codice civile
che prescrive la svalutazione delle
immobilizzazioni nel caso di per-
dite durevoli di valore delle stesse.

Le regole tecniche contenute
nell'Oicgsiapplicano, in particola-
re, alle imprese con andamenti
economic negativi che presenta-
no perdite durevoli, ovvero non
causate da situazioni momenta-
nee: per questo, ai fini della deci-
sione circa la rivalutazione, si de-
vonoanalizzare i motivi che hanno
generato le perdite, se di carattere
strutturale, costisuperioriairicavi,
oppure se di carattere non ricor-

rente a causa, per esempio, di per-
dite su crediti non ripetibili.
Invece, con riferimento alla pos-
sibilitd di non svalutare i titoli
iscritti nell’attivo circolante, la si-
tuazione pit1 delicata pud riguar-
dare, in particolare, i titoli non
quotati perché, in assenza di una
quotazione, sono gli amministra-
toriadover farelasceltase svaluta-
re o meno: lalegge sterilizza l'inat-
tendibilitda delle wvalutazioni
espresse dal mercato, ma non ste-
rilizza il rischio derivante dalla si-
tuazione economica della contro-
parte(illiquidita, insolvenza), cheé
tutt’altra cosa e che pud rendere la
perdita durevole se non definitiva.
La decisione degli amministra-
toridinon svalutareititoli coinvol-
ge collegio sindacale e revisori.
Franco Roscinl Vitall
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Il quadro

LENOVITA

Fisco in «presa diretta»
con la derivazione rafforzata

Le risposte
delle Entrate

e l'applicazione
analogica

dei principi Oic

PAGINA ACURADI
Marco Rescigno

mm Nell'ambitodiun contestopindi-
namico a cui abbiamo assistito negli
ultimi anni nella definizione delle
normediriferimento dellaformazio-
ne del bilancio, l'introduzione del
principio di derivazione rafforzata,
con la modifica apportata all'articolo
83del Tuir perisoggetticheredigono
il bilancio Oic diversi dalle micro-im-
prese, ha rappresentatoun elemento
aggiuntivo che & necessario tenerein
considerazione. Il meccanismo di
wpresadirettandellafiscalithhacome
conseguenza l'interesse, nei limiti
del proprio ruolo, dell’agenzia delle
Entrate neiconfronti dialcuni tratta-
menti contabili, dato che gli stessi
hanno anche riflessi sulla fiscalita.
L’interessamento ai temi di natura
bilancistica da parte dell'ammini-
strazione finanziaria & testimoniato
dalle risposte agli interpelli resi pub-
blicamente disponibili che spesso af-
frontano questioni di natura conta-
bileanche moltospecifici. L'interpre-
tazione di fatti di gestione concreti e
la conseguente contabilizzazione ai
finidellapredisposizione delbilancio
non sempre comundgue trova diretto
riferimento nelle regole civilistiche o
nelle norme contenute nei principi
contabili Oic. E necessario percid far
riferimento, acasistiche eregoleana-
logicamente applicabili contenute
nel set dei principi contabili Oic.

Un esempio & la risposta all'inter-
pello 435/2019 che fornisce alcuni
chiarimenti in merito al trattamento
contabile da adottare nel caso di co-
stituzione del diritto di superficie,
chetuttavia pone alcuni dubbiin me-
ritoal trattamento contabile suggeri-
todall’Agenzia. llcaso analizzato ési-
curamente una fattispecie che non
trova diretto riferimento nei principi
contabili e, pertanto, si deve applica-
re la regola generale contenuta nel-
'0ic 11. Il caso analizzato dall'ammi-
nistrazione finanziaria riguarda una
societachehapercepitouncorrispet-
tivo una tantum per la costituzione
del diritto di superficie a tempo de-
terminato, da corrispondere alla sti-
pulazione del contratto definitivo e
nonrimborsabileincasodirisoluzio-
ne per inadempimento della contro-
parte. Secondol'amministrazione fi-
nanziaria, richiamandoancheil con-

tenuto della circolare 37/E del 2018,
questo corrispettivo deve essere
equiparatoal corrispettivo consegui-
toperlalocazionedibeniimmobilie,
quindi, qualificato come componen-
te positiva di reddito imputata tem-
poralmente sulla base della durata
del diritto di superficie costituito, al
pari dei canoni periodici, differente-
mente da come proposto dallasocie-
ta istante. La conclusione dell’Agen-
zia si basa su quanto contenuto nel
paragrafo 65 dell'Oic 12 equiparando
gli effetti del diritto di superficie a
quelli prodotti dalla locazione.

Tuttavia, come illustrato dalla so-
cieta istante, il corrispettivo per la
concessione del diritto di superficie
composto da due specifiche compo-
nenti: 1) la prima, una tantum e stra-
ordinaria, che precede I'avvio stesso
dell'esecuzione della prestazione e
che rappresenta a tutti gli effetti un
compensodovutoinforzadellamera
costituzione del diritto di superficiee
per la quale non esiste alcun obbligo
dirimborso in caso di risoluzione per
inadempimento successivo; 2) la se-
conda, un canone periodico per la
concessione del godimento del dirit-
todisuperficie. Perla situazione pro-
spettata trova applicazione quanto
contenuto nel paragrafo 28 dell'Oic
11, inbase al quale'analisi sostanzia-
le contrattuale «& rilevante per stabi-
lire 'unita elementare da contabiliz-
zare e, pertanto, ai fini della segmen-
tazione o aggregazione degli effetti
sostanziali derivanti da un contratto
o dapil contratti. Infatti da un unico
contratto possonoscaturire pitidirit-
ti 0 obbligazioni che richiedono una
contabilizzazione separata. Vicever-
sa, da pili contratti possono discen-
dere effetti sostanziali che richiedo-
nouna contabilizzazione unitaria».

1l principio della cosiddetta «unita
elementare da contabilizzare» nella
risposta fornita dall’agenzia delle
Entrate non sembra essere stato pre-
s0 in considerazione. Dalla lettura
dell'interpellole due componenti del
corrispettivo appaiono elementi ben
distinti (il primo di natura straordi-
naria corrisposto una tantum, il se-
condo mediante canoni periodici),
remunerano prestazioni differenti (il
primo il diritto di costituzione futura
del diritto di superficie, il secondo il
godimento del diritto stesso) con ob-
blighidistinti(il primo senzaobblighi
di restituzione in caso di inadempi-
mento della successiva costituzione
del diritto di superficie, remunerato
con canoni periodici) e cid giustifi-
cherebbe il trattamento contabile
proposto dall'istante che scinde le
due componenti del contratto (con-
tabilizzando la prima al momento
dell'incasso e la seconda pro tempore
peril periodo di concessione).

©RIPROCUZIONE REERVATA

IL PRINCIPIO
olcn

wFinallta e postulatl del bllanclo
d'esercizion

«Mei casiin cuii principi contabili
emanati dall'OIC non contengono
una disciplina per fatti aziendali
specifici, la societa include, trale
proprie politiche contabili, uno
specifico trattamento contabile
sviluppato facendo riferimento
alle seguenti fonti, in ordine gerar-
chicamente decrescente: a) invia
analogica, le disposizioni contenu-
te in principi contabili nazionali
che trattano casi simili, tenendo
conto delle previsioni contenute in
tali principi in tema di definizioni,
presentazione, rilevazione, valuta-
zione e informativa [...]J»

| pareri. Linterpretazione dell'amministrazione finanziaria

Penalizzate le aree per attrezzature

= La risposta fornita dall’agen-
zia delle Entrate nell'interpello
480/2019rappresental’ennesimo
parere fornito circa il trattamento
contabile e fiscale della compra-
vendita del diritto di superficie (o
usufrutto). L'interpretazione for-
nita siaggiunge e completail qua-
dro delineato in precedenti pareri
forniti dall’amministrazione fi-
nanziaria quali il 435 del 2019 e il
37/E del 2018 che, a differenza del
480/2019, interpretano fattispe-
cie e casistiche che coinvolgono
soggetti cedenti dei diritti.

Il caso del 480 riguarda unaso-
cieta che acquista diritti di usu-
frutto o di superficie su terreni e,
alternativamente, diritti di pro-
prieta su terreni su cui istallare
apparecchiature di proprieta di
terzi. L'acquisto (in proprieta o
usufrutto) ha per oggetto terreni
di per sé sostanzialmente privi di
valore significativo ma sui quali
gli strumenti urbanistici preve-
dono la possibilita di collocazioni
di determinati impianti ed appa-
recchiature che ne fanno aumen-
tare significativamente il valore
di acquisto.

L’istante, in assenza di riferi-
menti specifici nei principi conta-
bili cosi come previsto dall'Oic 11,
individua per via analogica le re-
gole dei paragrafi g, 60 e 71 conte-
nute nell'Oic 24 (Immobilizzazio-
ni immateriali) e ritiene corretto
indicare inbilancioicostidiacqui-
sto dei diritti di usufrutto, nonché

la quota parte del valore di acqui-
sto della piena proprieta dei terre-
niriconducibile al flusso di canoni
dilocazione attivi che glistessiso-
no in grado di produrre tra le im-
mobilizzazioni immateriali, scor-
porando per questi ultimi il valore
deisoliterreni(proprieta) daiscri-
versi tra le immobilizzazioni ma-
teriali. La societa ritiene di proce-
dere ad ammortizzare i valori ca-
pitalizzati tra le immobilizzazioni
immateriali come segue, con pie-

L'INTERPELLO

L’Agenzia non riconosce
all'acquirente

ilmaggior costo sostenuto
per l'acquisto del diritto

di superficie o usufrutto

no riconoscimento ai fini fiscali:
m costi di acquisto dei diritti di
usufrutto sui terreni: in funzio-
ne della durata del diritto di
usufrutto;
m quota parte dei costi dei terreni
classificatitraleimmobilizzazioni
immateriali per effetto dello scor-
poro: in funzione della durata re-
sidua dei contratti di locazione
concessi ai gestori.
L’Agenziaritiene che perlafat-
tispecie concreta oggetto d’in-
terpellooccorre distinguereil ca-
50 nel quale la societa a) acquista
a tempo determinato il diritto di

usufrutto, ovvero di superficie,
daquellain cuib)acquistaatitolo
definitivo la proprieta del terre-
no e fornisce per le due ipotesi
specifiche e dettagliate indica-
zioni a riguardo.

Nel primo caso, considerata la
fattispecie dell’acquisto pro-rata
temporis del diritto di usufrutto o
di superficie sui terreni e, data per
certo la loro iscrizione a bilancio
secondo i corretti principi conta-
bilitrale immobilizzazioniimma-
teriali, 'Amministrazione finan-
ziaria sostiene cheicostisostenuti
dall'istante per la costituzione dei
sopracitati diritti dovranno con-
correre alla determinazione del
reddito proporzionalmente alla
durata del contratto.

Nel secondo caso I'Agenzia af-
ferma che il costo di acquisto del
terreno classificato trale immobi-
lizzazioni materiali, nella voce
“terreni”, non determina secondo
corretti principi contabili alcuna
imputazione a conto economico a
titolo di ammortamento e quindi
senza nessun riconoscimento fi-
scale del costo.

L'interpretazione fornita dal-
I'Agenzia potra risultare “pena-
lizzante” in capo all’acquirente
per il fatto di non riconoscere fi-
scalmente il maggior costo soste-
nuto per I'acquisto dei terreni,
tuttaviale regole contabili efiscali
richiamate sono chiare e consoli-
date sul punto.
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Larilevazione

1 CALCOLI

Errori contabili, il fisco segue

il momento della correzione

Il caso di proventi

e attivita finanziarie
inesistenti a causa
degli illeciti

del consulente

PAGINA ACURADI
Marco Rescigno

= Attraversola questione affron-
tata dall’agenzia delle Entrate con
la risposta all'interpello 407 del 10
ottobre 2019, 'amministrazione fi-
nanziaria ha stabilito il principio in
base al quale la correzione di errori
contabili & rilevante fiscalmente
nel periodo d'imposta in cuil'erro-
re stesso € emerso e corretto.

Il caso rappresentato & relativo
adunasocieta esercente attivita di
holding industriale che, nel corso
di esercizi pregressi, ha contabi-
lizzato plusvalorirelativiad attivi-
ta finanziarie sulla base di docu-
mentazione bancaria ricevuta at-
traverso il proprio consulente fi-
nanziario. Questi plusvalori,
reinvestiti in nuove attivita finan-
ziarie, sono stati regolarmente as-
soggettati a tassazione.

La societa istante, nel corso del
2018, ha casualmente scoperto di
essere stata vittima di una frode in
quanto la documentazione banca-
ria ricevuta, relativa ai proventi
conseguiti dai predetti investi-

menti finanziari, era stata «artata-
mente e sistematicamente con-
traffatta dal consulente». Dalla ri-
costruzione effettuata sulla base
della documentazione bancaria
corretta & emerso che, tanto i pro-
venti quanto le attivita finanziarie,
che erano state acquistate median-
te l'utilizzo (e sul presupposto del-
l'esistenza) di questi proventi,
w«erano in realtd inesistenti» con
conseguente rilevazione nel bilan-
cio 2018 dell'errore contabile, rile-
vato secondo le regole contabili
previste dal principio contabile Oic
29 per i cosiddetti «errori di natura
rilevante» e quindi mediante I'az-
zeramento delle attivita finanzia-
rie e utilizzando in contropartita
una riduzione della riserva di utili.

L’Amministrazione finanziaria,
sulla base dei fatti rappresentati
dall'istante, ha ritenuto che, fino a
concorrenza dei proventi inesi-
stentichehannoconcorsoaforma-
reilredditoinprecedentiesercizi, il
contribuente possa effettuare una
simmetrica variazione in diminu-
zione del reddito imponibile nella
dichiarazione deiredditi relativa al
periodo d’imposta 2018, in cui & di-
venuta certa I'inesistenza dei pro-
venti e si & proceduto a recepire
contabilmente la correzione del-
l'errore secondo I'Oic 29. La con-
clusione a cui arrival'agenzia delle
Entrate sibasa sul combinato delle
norme contenute nell’articolo 101,
comma 4, e dell'articolo 109, com-
mi1e4,del Tuir. Daconsiderareche
daun punto di vista contabile, la si-

tuazione prospettata appare coe-
rente con le regole del principio
contabile Oic 29.

Relativamente agli aspettidina-
tura fiscale, 'Agenzia siera in pas-
sato gia espressa sul fatto che il
principio di “derivazione rafforza-
ta” non pud mai essere invocato
per dare rilevanza fiscale alla cor-
rezione di errori pregressi, dero-
gandoalle ordinarie regoledicom-
petenza fiscale. [l mancato ricono-
scimento del principio di “deriva-

LA RISPOSTA
DELLE ENTRATE

La correzioe di errorl
per attivita inesistenti

| proventi indacati da una socie-
ta esercente attivita di holding
industriale erano inesistenti
perché 'azienda era stata
vittima di frode da parte diun
consulente

L'agenzia delle Entrate ha
ribadito che |a derivazione
rafforzata a questo - come ad
altri casi - non pub essere invo-
cata perché gli errori sono
pregressi.

La correzione di errori contabili
& fiscalmente rilevante solo nel
periodo d'imposta in cui l'errore
stesso & emerso e corretto

zione rafforzata” discende da
quanto contenuto nella circolare
31/Edel 24 settembre 2013, la qua-
le stabiliva per i soggetti [as/Ifrs-
adopter, relativamente alla corre-
zione degli errori “rilevanti” con-
tabilizzati mediante «I'apposizio-
ne di una voce di patrimonio netto
[..] sirammenta[...] che, sullastes-
sa,nonhaalcun impatto l'introdu-
zione del principio di derivazione
rafforzata non essendo in discus-
sione differenti regole di contabi-
lizzazione, classificazione e impu-
tazione temporale».

Considerandoleanalogie conta-
bilioraesistentitraOic2gelas8per
il trattamento degli errori contabili
in bilancio, sulla base delle indica-
zioni fornite dalla circolare 31/E
era ragionevole presumere che
I'Amministrazione finanziaria
avesse mantenuto questa impo-
stazioneanche conriferimentoalla
pit recente derivazione ora conte-
nuta nell'articolo 83 del Tuir per i
soggetti che applicano i principi
contabili nazionali Oic.

Sotto il profilo fiscale, da una
prima lettura, le conclusioni a cui
arriva I'agenzia delle Entrate nel-
I'interpello analizzato sembrereb-
bero porsiin contrasto conichiari-
menti contenuti nella circolare 31/
E del 2013, secondo cui i compo-
nenti reddituali rilevati a seguito
della correzione dierrori contabili,
derivanti dalla mancata imputa-
zione di costi o ricavi nel corretto
esercizio di competenza, non pos-
sono assumere immediato rilievo

fiscale, in quanto non presentano i
presupposti né ai sensi dell’artico-
loioa(perle sopravvenienze passi-
ve) né ai sensi dell’articolo 88 (so-
pravvenienze attive) del Tuir. Tut-
tavia, nell'interpello analizzato &
identificata una fattispecie diffe-
rente e quindi & fornitauna diversa
interpretazione in meritoal tratta-
mento fiscale dell'errore contabile
corretto. Infatti, come specificato
dall'istante, la correzione & stata
interpretata «diversamente dalla
fattispecie contemplata nella pre-
detta circolare (la 31/E appunto) —
caratterizzata dalla mancata rile-
vazione di componenti positivi o
negativi di reddito nel corretto
esercizio di competenza — per cui
la rilevazione fiscale della corre-
zione in argomento sarebbe legit-
timata dalla sua inquadrabilita
nell'ambito delle sopravvenienze
passive disciplinate dall’articolo
101, comma 4, del Tuir».

In sostanza, la fattispecie si
differenzia per il fatto di non es-
sere riferita a errori contabili de-
rivanti dalla mancata imputazio-
nedicomponenti positivio nega-
tividi reddito nel corretto eserci-
zio di competenza, quanto
piuttosto di insussistenze deri-
vantidall’eliminazione di attivita
inesistenti in quanto contabiliz-
zate in esercizi passati per effetto
di frodi subite. L'eliminazione
dell’attivita inesistente & stata
possibile solonell’esercizioin cui
la frode & stata scoperta.

ERIPRODUZIONE RISERVATA

Le tipologie di svista. Larettifica va sempre fatta appenarilevata

Svista non rilevante, rimedio in conto economico

mm L'interpelle 407/2019 parte
dalle regole contabili contenute
nel principio contabile Oic 29 re-
lativoalla correzione degli errori
in bilancio. La situazione pro-
spettata e risolta dall'agenzia
delle Entrate appare coerente
conleregole che il principio con-
tabile Oic 2g fornisce in quanto:
m la fattispecie & di fatto inqua-
drabile nella definizione dierro-
re che I'Oic intende come «im-
propria 0 mancata applicazione
di un principio contabile se, al
momento in cui viene commes-
50, le informazioni sono dispo-
nibili. Possono verificarsi errori
a causa di errori matematici, di
erronee interpretazioni di fatti,
di negligenza nel raccogliere le
informazionied idatidisponibi-
li per un corretto trattamento

contabile»s. 1 principi contabili
internazionali nel fornire la de-
finizione di errore contabile
specificano esplicitamente il
fatto che la frode rientra nella
fattispecie. Infatti lo las 8 al pa-
ragrafo 5 specifica che «[..] tali
errori includono gli effetti di er-
rori aritmetici, errori nell’appli-
cazione di principi contabili, svi-
ste o interpretazioni distorte di
fatti e frodi [...]»;

m il trattamento contabile indi-
cato (correzione dell’errore me-
diante contabilizzazione sul sal-
do di apertura del patrimonio
netto dell’esercizio in cui si indi-
vidua l'errore) & coerente con
quanto indicato dal principio
contabile per quelli che sono de-
finiti gli «errori rilevanti» intesi
come erroriin grado di«influen-

zare le decisioni economiche che
gli utilizzatori assumono sulla
base del bilancio».

In generale una correzione
deve essere rilevata in bilancio
nel momento in cui si individua
I'errore e, nel contempo, sono
disponibili le informazioni ed i
dati per il suo corretto tratta-
mento. La correzione di errori
rilevanti commessi in esercizi
precedenti & contabilizzata sul
saldo d'apertura del patrimonio

LA DEFINIZIONE

Si possono manifestare effetti
di errori matematici, negligenza
nel raccogliere informazioni,
sviste, interpretazioni distorte
difattiefrodi

nettodell’esercizioin cuisiindi-
vidua l'errore. Solitamente la
rettifica viene rilevata negli utili
portati a nuovo. Tuttavia, la ret-
tifica pud essere apportata ad
un’altra componente del patri-
monio se pill appropriato. La
correzione di errorinonrilevan-
ti commessi in esercizi prece-
denti & contabilizzata nel conto
economico dell’esercizio in cui
si individua l'errore.

Cosicome specificato dal prin-
cipio contabile Oic 29 gli errori
non devono essere confusi con i
cambiamenti di stima, né con i
cambiamenti di principi conta-
bili, che hanno diversa natura.

Per concludere, si possono
riepilogare le situazioni che
non delineano un errore secon-
do quanto definito nel paragra-

fo 45 dell’Oic 2q.

Non costituiscono errorise-
condo il principio Oic 29, pa-
ragrafo 45:

m le variazioni successive di-
mostratesi necessarie nelle va-
lutazioni e nelle stime, fatte a
suo0 tempo in base alle informa-
zioni ed ai dati disponibili in
quel momento;
m 'adozione dicriteri contabili
fatta in base ad informazioni e
dati disponibili in quel mo-
mento ma che successivamen-
te si dimostrano diversi da
quelli assunti a base della scel-
taoperatase,inentrambiicasi,
queste informazioni e dati so-
no stati al momento del loro
uso raccolti ed utilizzati con la
dovuta diligenza.

2 RIPRODUZIONE RISERVATA
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Macchinari

LE CHANCE

[ beni con contratto di leasing
rivalutabili solo se riscattati

Lalegge di Bilancio

ha di nuovo previsto
che si possa
intervenire anche
sulle partecipazioni

PAGINA A CURA DI
Paola Carrara

mm La legge 160/2019 (legge di
Bilancio 2020) ha di nuovo pre-
visto la possibilita per le imprese
che non adottano i principi con-
tabili internazionali di procede-
re alla rivalutazione dei beni
strumentali e delle partecipazio-
ni immobilizzate di controllo e
collegamento presenti nel bilan-
cioal 31 dicembre 2019 se gia de-
tenuti nelbilancio al 31 dicembre
2018. Tale misura, che opera in
deroga alle disposizioni dell’ar-
ticolo 2426 del Codice civile, ri-
calca di fatto le misure gia previ-
ste nella precedente legge di bi-
lancio, differenziandosi nella
misura di imposta sostitutiva
prevista, pari al 12% per i beni
ammortizzabili e al 10% peribe-
ni non ammortizzabili (a fronte
delle precedenti aliquote pari ri-
spettivamente al 16 e al 12%).

L'Organismo italiano di con-
tabilita (Oic) ha pubblicato ad
aprile dell’anno scorso, gia a se-
guito dell'emanazione della
precedente legge dirivalutazio-
ne, il documento interpretativo
n. 5 al fine di analizzare sotto il
profilo contabile le norme rela-
tive alla disciplina della rivalu-
tazione dei beni.

Sono esclusi dalla rivalutazio-
ne i beni utilizzati sulla base di
contratti di leasing che possono
essere rivalutati solo se gia ri-
scattati, inquanto solointal caso
essi sono iscrivibili nell’attivo
dellostato patrimoniale dellaso-
cieta utilizzatrice.

Il documento interpretativo
0ic n. 5 ha confermato che la so-
cieta che si avvale della rivaluta-
zione rileva il maggior valore dei
beni rivalutati nellattivo di stato
patrimoniale a fronte dell'iscri-
zione, in contropartita, del corri-
spondete saldo di patrimonio
netto. 1l saldo attivo di rivaluta-
zione deve essereimputatoal ca-
pitale o accantonato in una spe-
ciale riserva. Il documento del-
I'Oic prescrive che i maggiori va-
lori attribuiti ai beni in sede di
rivalutazione sono riconosciuti
aifinifiscali dietro pagamento di
un'imposta sostitutiva; conta-

bilmente, essa & portata a ridu-
zione della voce di patrimonio
netto cui sono state imputate le
rivalutazioni eseguite.

Lalegge dirivalutazione, ai fi-
ni dell'individuazione del mag-
gior valore attribuibile, indica
che il limite massimo é fissato
nei «valori effettivamente attri-
buiti ai beni con riferimento alla
loro consistenza, alla loro capa-
cita produttiva, all'effettiva pos-
sibilita economicadiutilizzazio-
ne dell'impresa, nonché ai valori
correnti e alle quotazioni rileva-
te in mercati regolamentati ita-
liani o esteri». Pertanto, ai fini
dell'individuazione del valore
costituente il limite massimo al-
larivalutazione, si pud utilizzare
siail criterio del valored'usosiail
criterio del valore di mercato. La
rivalutazione deve avvenire in
base aununicocriteriodivaluta-
zioneall'interno dellamedesima
categoria di beni: cid comporta
I'impossibilita di applicare il cri-
terio del valore d'uso per alcuni
benie quello del valore di merca-
to per altri beni nell’ambito della
medesima categoria.

Da un punto di vista fiscale la
norma prevede che il maggior
valoreattribuitoaibeniinsededi
rivalutazione si considera rico-
nosciuto ai fini delle imposte sui
redditi e dell'Irap a decorrere dal
terzo esercizio successivo a
quello conriferimentoal qualela
rivalutazione & stata eseguita:
tale norma ha ricadute da consi-
derare ai fini della contabilizza-
zione della fiscalita differita.

Cosi come chiarito dal Docu-
mento interpretativo n. 5, alla
data in cui & fatta la rivalutazio-
ne (bilancio 2019) non sorge al-
cuna differenza temporanea,
essendo il valore contabile pari
al valore fiscale nonché, consi-
derando il fatto che la rivaluta-
zione & un’operazione effettua-
ta dopo gli ammortamenti del-
I'esercizio 2019.

Nei bilanci successivi sara ne-
cessaria la rilevazione delle im-
poste anticipate sulle maggiori
quote diammortamentonon de-
ducibili in quanto calcolate sui
valori post rivalutazione non an-
cora fiscalmente rilevanti. Il Do-
cumento dell'Oic ariguardo spe-
cifica che negli esercizi prece-
dentiaquelloin cuigliammorta-
menti diventano fiscalmente
deducibili, emergono differenze
temporanee sulle quali va consi-
derata la fiscalita differita attiva
sempre che esistano i presuppo-
sti di “ragionevole certezza” del
recupero ai sensi dell'Oic n. 25.

 RIPRODUZIONE RISERVATA

GL1 ESEMPI
DI RIVALUTAZIONE

Mel caso di beni ammortizzabili (materiali ed immateriali), la rivalutazione pub essere effettuata sulla base di
tre distinte modalita:

- rivalutazione del costo storico (valore lordo) e del relativo fondo ammortamento;

- rivalutazione del solo costo storico;

- riduzione del fondo ammortamento.

Il documento dell'OIC specifica che la rivalutazione di un'immobilizzazione materiale ed immateriale, di per sé,
non comporta una modifica della vita utile. Restaferma la necessita, ai sensi dei principi contabili di riferimento
(OIC 16 e OIC 24) di aggiornare la vita utile nei caso in cui si sia verificato un mutamento delle condizioni origi-
narie di stima.

E' necessario considerare che nel bilancio in cui & eseguita la rivalutazione, gli ammortamenti sono calcolati sui
valori ante rivalutazione, in quanto la rivalutazione & ritenuta un'operazione successiva alla fase di ammorta-
mento; di conseguenza, 'lammortamento di tali maggiori valori & effettuato a partire dall'esercizio successivo
alla loro iscrizione. Nel seguito un'esemplificazione con rivalutazione condotta in base alle tre diverse modalita
contabili ammissibili.

Esempio
Si supponga di essere nella seguente situazione iniziale:

Costo storicoimmobilizzazione materiale 300.000
Fondo ammortamento 255.000
Walore netto contabile al 31.12.2019 45.000
Walore mercato al 31.12.2019 135.000
Vita utile del bene 10 anni

La rivalutazione massima consentita & pari a 90.000, data dalla differenza tra valore di mercato del bene
(135.000) e valore netto contabile del bene (45.000) al 31.12.2019.

Caso a) - Rivalutazione del costo storico e del relativo fondo ammortamento

In questo caso & necessario individuare un coefficiente di rivalutazione pari al rapporto tra la rivalutazione
massima (90.000) ed il valore netto contabile del bene nel bilancio 2018 (75.000) e quindi pari al 120%.

Una vota definito il coefficiente & possibile effettuare la rivalutazione, incrementando per il coefficiente individuato:
- il costo storico, ottenendo un valore incrementale pari a 360.000€ (300.000*120%)

- il fondo ammortamento, ottenendo cosi un valore incrementale pari a 270.000 (225.000"120%).

SCRITTURE DI RIVALUTAZIONE

31.12.2019 Immobilizzazione mat. a |Diversi 360.000
F.do amm.to immob. 270.000
Riserva di rivalutazione 79.200
Debiti per imposta sostitutiva 10.800

A seguito di tale scrittura, la vita utile rimane tendenzialmente invariata, avendo mantenuto la proporzionalita
tra costo storico e fonde ammortamento.

Caso b) - Rivalutazione del solo costo storico
In questo caso, con I'obiettivo di rivalutare le immobilizzazioni materiali di 90.000, viene eseguita la scrittura
contabile seguente:

LIBRO GIORNALE
31122019 Immobilizzazioni mat. a |Diversi 90.000
Riserva di rivalutazione 79.300
Debiti per imposta sostitutiva 10.800

In questo caso vi sara un prolungamento della vita utile del bene, che dovra trovare adeguata informativa in
Mota Integrativa.

Caso c) - Riduzione del fondo ammortamento
In questo caso, con I'obiettivo di rivalutare le immobilizzazioni materiali di 90.000, viene eseguita una scrittura
contabile nella quale viene ridotto il fondo ammortamento come segue:

LIERO GIORNALE
31.12.2019 F.do amm.to immob. a |Diversi 90.000
Riserva di rivalutazione 79.200
Debiti per imposta sostitutiva 10.800

Anche In questo caso vi sara un prolungamento della vita utile del bene, che dovra trovare adeguata informativa
in Nota Integrativa
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|l patrimonio

ATTIVITA FINANZIARIE

Una deroga sulla valutazione
dei titoli non immobilizzati

Estesaal 2019
lanorma che
«neutralizza»
le turbolenze
dei mercati

PAGINAACURADI
PaolaCarrara

mm Conlapubblicazione del decreto
del ministero dell'Economia e delle
finanze del 15 luglio 2019, & stata
estesa a tutto 'esercizio 2019 la nor-
ma di cui all'articolo 20 quater del
decretolegge nnigdel 23 ottobre 2018,
convertito dalla legge 136 del 17 di-
cembre 2018.

Talenormaprevedeche«]soggetti
che non adottano i principi contabili
internazionali, nell’esercizio in corso
alla data di entrata in vigore del de-
creto, possono valutare i titoli non
destinatia permanere durevolmente
nelloro patrimonio in base al loro va-
lorediiscrizione cosicome risultante
dall'ultimo bilancio annuale regolar-
mente approvato anziché al valore
desumibile dall'andamento del mer-
cato, fatta eccezione per le perdite di
caratteredurevole. Talemisura,inre-
lazione alla situazione di turbolenza
dei mercati finanziari, pud essere
estesa agli esercizi successivicon de-
creto del ministro dell’Economia e
delle finanze».

[ldecretodel 15 luglio 2019 haeste-
s0 all'esercizio 2019 la facolti che ha

comungue carattere transitorio. Tale
possibilita & prevista per titoli (parte-
cipativi e di debito) che non costitui-
scono immobilizzazioni per lequali i
criteri di valutazione civilistici im-
pongono l'iscrizione al costo di ac-
quistocalcolatosecondoil criteriodel
€0sto ammortizzato ovvero al minor
valoredirealizzo desumibiledall’an-
damentodel mercato. Lanormacon-
tenuta nell’articolo 20 quater del
provvedimento consente di mante-
nereneibilancizoigi medesimivalo-
ri risultanti dal bilancio precedente,
permettendo ai soggetti che adotta-
noiprincipicontabilinazionalidievi-
tarelasvalutazioneinbasealvaloredi
realizzazione desumibile dall’anda-
mento di mercato. Laderoga &appli-
cabilefattasalval'ipotesiincuilaper-
dita abbia carattere durevole.

La concessione ripropone la nor-
ma introdotta con il decreto 185/08
edemanataaseguitodellacrisifinan-
ziariadel secondosemestredel 2008,
piuvolteprorogatanegliannisucces-
sivi: una norma che ha l'intento di
equiparare invia eccezionale, eaisoli
fini valutativi, le poste di natura fi-
nangziaria del circolante a quelle im-
mobilizzate, evitando opportunistici
cambididestinazionedauncompar-
to(circolante) all'altro (immobilizza-
t0) al solo fine strumentale di evitare
svalutazioniin bilancio.

A seguito dell'emanazione della
norma del 2018, ora prorogata per il
2019, I'0ic ha ritenuto opportuno
predisporre il Documento interpre-
tativo n. 4 per fornire delucidazionie
interpretazioni tecnico contabili sul-
l'argomento. E importante conside-

rare che gia in occasione della prece-
dente deroga di legge del 2008, 'Oic
aveva fornito delucidazioni e inter-
pretazionisutemidinaturacontabile
nel Documento interpretativo n. 3
che, seppurnon contemplandoleno-
vita introdotte dal decreto legislativo
139,/2015 e il conseguente aggiorna-
mento dei principi contabili, mantie-
ne per alcuni aspetti, specificati nel
nuovo Documento interpretativo n.
4,lapropriavalidita.
Neldocumentoemanatodall'Cicé
specificatochetalederogapubessere
applicata a tutti i titoli non immobi-
lizzati presenti nel portafoglio ovve-
10 a specifici titoli, ancorché emessi
dal medesimo emittente madispecie
diversa, motivando adeguatamente
lasceltaeffettuatainnotaintegrativa.
1l documento interpretativo n. 4
specifica chela deroga non si applica
agli strumenti finanziari derivati an-
cheseclassificati nell'attivo circolan-
te, disciplinati dall'Oic n. 32, in quan-
toiscrittievalutatial fairvalueaisensi
del comma 1 numero 11 bis dell'arti-
colo2426del Codicecivileenonal mi-
nore trail costo e il valore direalizza-
zionedesumibiledall'andamentodel
mercato. L'esclusione degli stru-
menti finanziari derivati & motivata
dall’'Oic in considerazione del fatto
che la norma, rivolta a neutralizzare
le perdite dei titoli iscritti nel circo-
lante, ha ritenuto che i derivati, valu-
tati con un criterio differente e sog-
getti a una classificazione differente
(attivo e passivo) a seconda del loro
fairvalue, non ricadesseronell'ambi-
todiapplicazione delladeroga.

& RPROOUTIONE RISERVATA

|l decreto del ministero dell'Eco-
nomia e delle finanze del 15 luglio
2019 estende a tutto 'esercizio
2019 la norma di cui all‘articolo 20
quater del decreto legge n. 119 del
23 ottobre 2018 convertito dalla
legge n. 136 del 17 dicembre 2018

Laderoga

La norma prevede quei soggetti
che non adottano i principi conta-
bili internazionali, nell'esercizio in
corso alla data di entrata in vigore
del decreto, possono valutare i
titoli non destinati a permanere
durevolmente nel loro patrimonio
in base al loro valore di iscrizione
cosi come risultante dall'ultimo
bilancio annuale regolarmente
approvato anziché al valore desu-
mibile dall'andamento di mercato,
fatta eccezione per le perdite di
carattere durevole

LE NORME
E LE INTERPRETAZIONI
T
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Lanorma Provvedimento transitorio

Il decreto del 15 luglio 2019 ha
esteso all'esercizio 2019 la facolta
ma & comunqgue di carattere
transitorio. Anche se viene specifi-
cato nella norma che «tale misura
in relazione alla turbolenza dei
mercati finanziari pud essere
estesa agli esercizi successivicon
decreto del ministero dell'Econo-
mia e delle finanze

Le indicazioni Olc

Il documento interpretativo n. 4
dell'Oic specifica che laderoga
pud essere applicata a tutti i titoli
presenti nel portafoglio non im-
mobilizzato ovvero a specifici
titoli, ancorché emessi dal medesi-
mo emittente ma di specie diver-
sa, motivando adeguatamente la
scelta fatta. Il documento specifi-
ca che la deroga non si applica agli
strumenti finanziari derivati

I punti chiave. |l documento interpretativo 4 dell'Qic

Scelta da illustrare in nota integrativa

m=m Nel documento interpreta-
tivo 4, I'Oic ha ritenuto oppor-
tuno confermare le seguenti
posizioni:

m la facolta di applicare la norma
(articolo2zoquaterdeldecretoleg-
gengdel23ottobre 2018 ripropo-
sta con il decreto 15 luglio 2019)
solo ad alcune categorie di titoli
presenti nel portafoglio non im-
mobilizzato e di non considerare
quindi la deroga come una scelta
dipoliticacontabile daapplicarsia
tutti i titoli iscritti nel circolante.
Tale impostazione & coerente con
le finalita agevolative della nor-
ma. Tuttavia, perconsentireal let-
tore del bilancio di comprendere
le modalita applicative della dero-
ga, & stato richiesto di specificare
nella nota integrativa i criteri se-

guiti per'individuazione dei titoli
oggetto della stessa;

m l'inapplicabilita delladerogaai
titoli venduti tra la data di chiu-
suradell’'esercizio e ladata diap-
provazione del bilancio, in quan-
t0 non si & ritenuto corretto 'uti-
lizzo della stessa nei casi in cui il
(minor) valore espresso dovesse
aver assunto certezza, a seguito
della sua realizzazione sul mer-
cato, entro la data di approvazio-
ne del bilancio.

Inoltre,adeguate informazioni
dovranno essere fornite nelle no-
te al bilancio circa I'applicazione
della deroga. Infatti, ferma re-
standol'informativainnotainte-
grativadariportareinbaseall’Oic
20eall’Oic21,lesocietachesiav-
valgono della deroga sono tenute

afornire sia informazioni circale
modalita con cui ci si & avvalsi
della stessa (indicando i criteri
seguiti per l'individuazione dei
titoli oggetto della sua applica-
zione), sialadifferenzatrailvalo-
re dei titoli iscritti in bilancio e il
relativo valore desumibile dal-
I'andamento del mercato, non-
ché le motivazioni per cui si & ri-
tenuta la perdita temporanea. 11
valore di mercato dei titoli rap-
presentera quindi, anche in caso
di applicazione della deroga,
un'informazione da fornire in
nota integrativa.

Restano in ogni caso inalterati i
criteridi valutazione applicabili ai
titoli nelle seguenti fattispecie:

m contabilizzazione di operazio-
ni di copertura del fair value che,

laddove l'oggetto coperto sia
identificato in un titolo dell'atti-
vo circolante, ne comporta la va-
lutazione al fair value per il ri-
schio oggetto di copertura: in tali
situazioni,la deroganonsaraap-
plicabile al titolo coperto, in
quanto cid minerebbe la ratio
dell’hedge accounting;

m valutazione a fair value diun ti-
tolo ibrido quotato; in tale fattis-
pecie infatti, lasocieta pud optare,
come alternativa allo scorporo del
derivato implicito, per la valuta-
zione del titolo nel suo complesso
a fair value, selo stesso & quotato:
in tale situazione, la deroga sopra
descritta non sara naturalmente
applicabile, mentre lo sara laddo-
vela societa, in alternativa alla va-
lutazione a fair value del titolo,

optasse perloscorporodel deriva-
to implicito; in tal caso, infatti, il
derivato seguira le regole dell’Oic
1. 32 e sara pertantovalutato a fair
valuementreiltitolo, se classifica-
to nell’attivo circolante, dovra es-
sere valutato al minore trail costo
e il valore desumibile dall'anda-
mento del mercato, con possibile
applicazione della deroga.
L'applicazione della deroga
per la valutazione dei titoli non
immobilizzati, rappresenta peri
redattoridel bilanciouna facolta
e non un obbligo e deve essere
adeguatamente ponderata ai fi-
ni della «rappresentazione veri-
tierae corretta» eadeguatamen-
te motivata ed illustrata nella
nota integrativa.
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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|l patrimonio

MONETE VIRTUALI

Criptovalute classificate
come attivita immateriali

I bitcoin

non sono
considerati attivita
finanziarie
secondo lo Ias 32

PAGINA A CURADI
Matteo Pozzoli

mm [ e criptovalute sono monete vir-
tualile cuitransazioniavvengonoper
tramitediunaretedisoggettidiretta-
mente collegatitraloro e sono gestite
per mezzo diun protocollo informa-
tico che consente 'immagazzina-
mento delle stesse in tempo reale.

La contabilizzazione delle monete
virtuali,dicuiibitcoinsonol'esempio
pitt noto, ha innescato un ampio di-
battitoinambito nazionaleeinterna-
zionale, considerando anche la velo-
cediffusione, inassenzadiunaprassi
consolidata.

A livello contabile, il legislatore
nazionale del bilancio non sié occu-
pato specificamente della materia,
cosicome i principi contabili nazio-
nalinonhannoespressounapropria
opinionesul tema. Parimenti, lolasb
ha non si & pronunciato sul tema. Le
societa che adottano gli Ifrs posso-
no, tuttavia, tenere in considerazio-
neleconclusioniacuil'lfrs interpre-
tations committee (il «Comitato»),
organismo interno all'lfrs Founda-
tiondedicatoall'esame delle proble-
matiche che potrebbero creare am-
biguitd nell'adozione dei principi
contabili internazionali, & giunto

nella propria analisi.

1l tema centrale inerente al tratta-
mento contabile delle eriptovalute
consiste probabilmente nella loro
classificazione.

L'esame del Comitato portaa con-
cludere chele cryptocurrencies, intese
in termini generali come monete di-
gitali o virtuali crittografate, non
emesse da un'autorita o terze parti il
cui possesso non da luogo a un con-
tratto tra il possessore e un’altra par-
te, siano iscrivibili in bilancio come
attivita immateriali. Il Comitato ha,
infatti, osservato che le monete crip-
tate soddisfano la definizione di in-
tangible assetdicuiallolas 38, Attivi-
ta immateriali, in quanto:
® possono essere separate dal pos-
sessore e vendute o trasferite indivi-
dualmente (las 38, paragrafo 12);

m non danno al possessore il diritto
di ricevere un numero di unita di va-
luta fisso o determinabile.

Nel caso in cui le cryptocurrencies
sianodetenute perlavendita nel nor-
male svolgimento dell’attivita, oc-
corre, in ogni caso, applicare lolas 2,
Rimanenze. Niente di particolare,
comunque: cambiando la destina-
zione degli elementi cambia anche il
principiocontabilediriferimento. Ne
consegue anche che le criptovalute,
quandoassimilatearimanenze, sono
valutate al fair value al netto dei costi
divendita se possedute da commer-
cianti-intermediari per realizzare un
profitto nellalore attivita di interme-
diazione(las 2, paragrafos)

Contestualmente, le riflessioni
prodotte in seno all'lfrs Interpreta-
tions Committee hanno escluso che
le cryptocurrencies possano essere
considerate come attivita finanziarie

L'INTERPRETAZIONE
DEL COMITATO IFRS

Le criprovalute
come intanglble asset

Le considerazioni espresse
dall'lfrs Interpretations Commit-
teein merito alla contabilizzazio-
nedelle cripto valute

L'lfrs Interpretations Commit-
tee ha concluso che le monete
criptate rientrano nella definizio-
ne diintangible asset, poiché:
-possono essere separate,
vendute o trasferite individual-
mente; e
-non danno il diritto di ricevere un
numero fisso o determinabile di
unita di valuta (IAS 38)

Le cryptocurrencies sono
contabilizzate come rimanenze
quando detenute per la vendita
nel normale svolgimento dell atti-
vita (las 32)

L'utilizzo delle stesse nei
bilanci redatti con i principi
contabili nazionali

L'Olicnon ha previsto disposi-
zioni specifiche

Il paragrafo 4 dell'Oic 1 preve-
de che, in assenza di disposizioni
specifiche dei principi contabili
Qic, le societa seguano in via
gerarchicamente decrescente:
-in via analogica, le previsioni
Qiccon riferimento a casi similari;
-le finalita ed i postulati
di bilancio.

Le motivazioni per le conclu-
sioni dell'Oic 11 aggiungono, poi,
che le societ, in questi casi,
possono applicare il trattamento
incluse in un principio contabile
internazionale, quando conforme
ai postulati "nazionali”

La "posizione” dell'lfrs Inter-
pretations Committee, pur non
essendo un Principio, potrebbe
anche essere utilizzata come
riferimento per la redazione
del bilancio

in base allo las 32, Strumenti finan-
ziari: esposizione nel bilancio. In so-
stanza, il Comitato ha ritenuto che le
monete virtuali non rappresentino:
disponibilita liquide; o strumenti
rappresentatividicapitale di un’altra
impresa; odiritticontrattualiascam-
biare strumenti finanziari a certe
condizioni (fas 32, paragrafo11).

Piu specificamente, il Comitatoha
osservato che le disponibilita liquide
sono considerate attivita finanziarie
poiché utilizzate come mezzo di
scambio(ossiautilizzate in cambiodi
beni o servizi) e come unita moneta-
ria nella determinazione del prezzo
di beni o servizi. L'analisi arriva alla
conclusione che, sebbene alcune va-
lute crittografiche siano utilizzate in
cambio di particolari beni o servizi,
nonc'énotiziadimonete criptateuti-
lizzate come mezzo di scambio e co-
me unitd monetaria per la determi-
nazione del prezzo di beni o servizi.

Sideve rilevare chel'Oic, pur con-
dividendo l'impostazione generale
del Comitato, ha rilevato nei propri
commenti alle «tentative agenda
decisions» del Comitato del marzo
2019 che le cryptocurrencies rappre-
sentano una realtd ben specifica,
poiché solitamente possedute a fini
di investimento e come strumento
di pagamento. L'applicazione dello
las 38, quando le monete virtuali
non sono possedute per la vendita
nel normale svolgimento dell attivi-
ta, potrebbe, quindi, non essere ap-
propriata, soprattutto quando esi-
stono mercati attivi. Per questo mo-
tivo, ha suggerito di inserire nel-
l'agenda dei lavori dello Iasb un
progetto ad hoc pit ampio.

ERIPRODUZIONERISERVATA

Trattamento contabile. Non esiste una disciplina nazionale ad hoc

Il redattore del bilancio puo rifarsi

mm La disciplina contabile nazio-
nale non haperil momento consi-
deratoiltemadelle valute virtuali.
Si pud ricordare l'intervento del-
I'agenzia delle Entrate che ha as-
similato, aifini fiscali, le criptova-
lute alle «valute estere tradizio-
nali» (risoluzione 72/E del 2 set-
tembre 2016).

Le autorita diregolamentazio-
ne sono intervenute nel caso di
Banca d'Italia per evidenziare i
rischi legati al fenomeno delle
valute wirtuali, intese come
«mezzo di scambio o detenute a
scopo di investimentow, e conte-
stualmente per «scoraggiare le
banche e gli altri intermediari vi-
gilati dall’acquistare, detenere o

vendere Valute virtuali» (Comu-
nicazione del 30 gennaio 2015,
valute virtuali), nel caso di Con-
sob per raccogliere le opinioni
degli operatori al fine di inqua-
drare (e circoscrivere) il fenome-
no pitampio delle cripto-attivita
nonché di comprendere la possi-
bile regolamentazione adottabi-
le (documento per la discussione
del 19 marzo 2019, con rapporto
finale del 2 gennaio 2020).

In assenza di disposizioni giu-
scontabili e principi contabili na-
zionali, ilredattore del bilancioche
applicalenormedel codice civileei
principi dell'Oic per la predisposi-
zione del bilancio pud rifarsi alle
considerazioni dello Iasb quale

comportamento contabile.

1l paragrafo 4 dell'Oic 11 prevede
che,inassenzadidisposizioni spe-
cifiche dei principi contabili Oic, le
societd applichino una “propria”
politica contabile articolata sulle
seguenti fonti gerarchicamente
decrescenti:

m inviaanalogica, le previsioni con-
tenutein principi contabilinazionali
con riferimento a casi similari;

m lefinalit e i postulati dibilancio.

Le motivazioni per le conclu-
sioni aggiungono, poi, che - no-
nostante non sia stato esplicita-
mente previsto dal “corpo” del
principio contabile - le societa,
laddove non vi siano altri Oic ap-
plicabili in via analogica, possano

allo Iasb

cosi
I.Fl':llt 1

In assenza di Olc specificl

Le societa applicano una propria
politica contabile articolata sulle
seguenti fonti decrescenti:
-invia analogica le previsioni
contenute in principcipi contabi-
li nazionali simili

-lefinalita ed i postulati di
bilancio.

Se non ci sono altri Oic applica-
biliin via analogica, le societa
possono applicare un principio
contabile internazionale, se
conforme ai postulati nazionali

applicare un principio contabile
internazionale, quandoconforme
ai postulati “nazionali”, quale po-
litica contabile appropriata (moti-
vazioni, paragrafo 7).

Pur non essendo, quindi, un
principio contabile, la “presa di
posizione” dell'lfrs Interpreta-
tions Committee (si veda l'arti-
colo in alto) potrebbe anche es-
sere utilizzata come riferimento
dalle societa che adottano le
norme nazionali per la redazio-
ne del bilancio.

Non sembra, infatti, che visiano
motiviostativiad applicareunaso-
luzione analoga a quella formulata
dallo Iasb.

E RIPRODUZICNE RISERVATA
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|| criterio

UTILI E PERDITE

Reddito d’impresa, il fisco
si piega alle regole civilistiche

Il principio

di derivazione
semplice
determina

la base imponibile

PAGINA ACURADI
Andrea Vasapolll

mm 1] principic fondamentale
sotteso alla determinazione del
reddito d'impresa & quello previ-
sto dall’articolo 83 del Dpr 22 di-
cembre 1986 n. g17 (Tuir), il quale,
al comma 1, primo capoverso, di-
spone che ad esso si arriva «wap-
portando all'utile o alla perditari-
sultante dal contoeconomico, re-
lativo all'esercizio chiuso nel pe-
riodo d'imposta, le variazioni in
aumento o in diminuzione con-
seguenti all'applicazione dei cri-
teri stabiliti nelle successive di-
sposizioni» del Capo 11, sezione [,
dello stesso Dpr.

Questo principio, comune-
mente conosciuto come «princi-
pio di derivazione semplice» (in
contrapposizione al «principio
di derivazione rafforzata» previ-
stodall'ultimo capoversodelme-
desimo primo comma dell'arti-
colo 83 del Tuir), stabilisce il pre-
supposto fondamentale per la
determinazione dellabaseimpo-
nibile nell’ambito del reddito
d'impresa. [lredditod'impresadi
un soggetto Ires & quindi pari al-
I'utile o alla perdita risultante dal
bilancio d’esercizio, salvo le va-
riazioni in aumento o in diminu-
zione che siano espressamente
previste da specifici articoli del
Tuir (o da altre disposizioni di
legge). Corollario di questo prin-
cipio & che l'utile o la perdita ri-
sultante dal conto economico,
per avererilevanza fiscale, devo-
noessere quelliche derivanodal-
la corretta applicazione delle di-
sposizioni civilistiche e dei prin-
cipi contabili che disciplinano la
redazione del bilancio.

Quanto sopra trova anche con-
fermanellarelazioneal Dlgsi2di-
cembre 2003, n. 344, nellaquale &
stato affermato che «resta inva-
riato il principio fondamentale
secondo cuiil redditod’impresa é
determinato apportando all'utile
o alla perdita risultante dal conto
economico, relativo all’esercizio
chiuso nel periodo d'imposta, le
variazioni in aumento o in dimi-
nuzione conseguenti all'applica-
zione deicriteristabilitinelle suc-
cessive disposizioni del presente

testo unico. Conseguentemente,
il punto di partenza resta il dato
risultante dal conto economicow.

Da questo principio di deriva-
zione consegue che ai fini della
determinazione del reddito
d'impresa, poiché esso deriva di-
rettamente dal risultato d’eserci-
zio, hanno piena rilevanza fisca-
le, se correttamente applicati, i
criteri civilistici preordinati alla
corretta redazione del bilancio
d'esercizio, e quindi i principi di
redazione del bilancio, i criteri di
valutazione e le disposizioni re-
lative a singole voci.

In mancanza, infatti, di «dispo-
sizioni specifiche di segno diver-
80, 5000 (...) le regole civilistiche
di redazione del bilancio quelle
destinate a valere anche ai fini
delle determinazioni fiscali»
(Cassazione, sentenza 1° aprile
1996, 1. 2092).

In questo ambito assumono
particolare rilievo, per i soggetti
Oic adopter, i principi contabili
nazionali, che costituiscono par-
te integrante della cornice nor-
mativa nazionale in materia di
formazione di bilancio.

L'articolo g-bis del Dlgs 28 feb-
braiozoos, n. 38, prevede, infatti,
che «]'Organismo italiano di con-
tabilita, istituto nazionale per i
principi contabili, emanai princi-
picontabili nazionali, ispirati alla
migliore prassi operativa, per la
redazione dei bilanci secondo le
disposizioni del codice civiles.

11 principio di derivazione cosi
esposto € stato coerentemente
interpretato nel tempo dall’Am-
ministrazione finanziaria, per la
guale «il principio ispiratore per
la determinazione del reddito
d’esercizio imponibile ai fini fi-
scali & quello di derivazione dal
risultato del conto economico,
rettificato in aumento o in dimi-
nuzione in base a specifiche di-
sposizioni di legge di natura tri-
butaria» (risoluzione n. 100 del
16 maggio2o007) eildatodibilan-
cio rappresenta il «dato di par-
tenza per la determinazione del-
l'imponibile fiscalex (risoluzione
100 del 16 maggio 2007).

In particolare, «il principio di
derivazione del reddito imponi-
bile dalrisultato dibilancio sanci-
todallarticolo 83 del Tuir(...) im-
pone di determinare I'imponibile
fiscale assumendo quale dato di
partenza il risultato che emerge
dal bilancio redatto ai fini civili-
stici ed apportando a quest'ulti-
mo le variazioni (in aumento o in
diminuzione) previste dalle nor-
me tributaries (risoluzionen. 83/
E del 30 marzo 200g).

2 RIPRODUZIONE RISERVATA

COSA PREVEDE
IL CODICE CIVILE

1
1
i
2
1

L'articolo 2423 bis: principl di
redazione del bllanclo

Nella redazione del bilancio devo-
no essere osservati i seguenti
principi:

1} la valutazione delle voci deve
essere fatta secondo prudenza e
nella prospettiva della continua-
zione dell'attivita, nonché tenendo
conto della funzione economica
dell’'elemento dell'attivo o del
passivo considerato;

1-bis) larilevazione e la presenta-
zione delle voci & effettuata tenen-
do conto della sostanza dell'opera-
zione o del contratto;

2) si possono indicare esclusiva-
mente gli utili realizzati alla data di
chiusura dell'esercizio;

3) si deve tener conto dei proventi
e degli oneri di competenza

dell'esercizio, indipendentemente
dalla data dell'incasso o del
pagamento;

4} si deve tener conto deirischi e
delle perdite di competenza
dell'esercizio, anche se conosciuti
dopo la chiusura di questo;

5) gli elementi eterogenei ricom-
presi nelle singole voci devono
essere valutati separatamente;

6) i criteri di valutazione non
possono essere modificati daun
esercizio all'altro.

Deroghe al principio enunciato nel
numero 6) del comma precedente
sono consentite in casi eccezionali.
La nota integrativa deve motivare
la deroga eindicarne l'influenza
sulla rappresentazione della
situazione patrimoniale e finanzia-
ria e del risultato economico

Il caso. Prevista la motivazione in nota integrativa

Cosi il cambio dei criteri di valutazione

mm Aifinidelladeterminazionedel
reddito d’impresa hanno piena ri-
levanza fiscale i criteri civilistici
preordinati alla corretta redazione
delbilanciod'esercizio, traiqualici
sono quelli dettati per il caso in cui
si renda necessario cambiare i cri-
teri di valutazione o di stima adot-
tati negli esercizi precedenti.

In particolare, I'articolo 2423-bis
delCodicecivile,aln. 6delcommai
prevedeche «icriteridivalutazione
non possono essere modificati da
un esercizio all'altro» e il successi-
vo comma 2 prevede che deroghea
questo principio sono consentite
solo in casi eccezionali e in questi
casila«notaintegrativa deve moti-
vareladerogaeindicarnel'influen-
za sulla rappresentazione della si-
tuazione patrimoniale e finanzia-
ria e del risultato economicox.

Megli anni la giurisprudenza ha
interpretatoin modorigoroso que-
ste disposizioni e le conseguenze
fiscali, nell'ambito del principio di
derivazione, del loro mancato ri-
spetto. In particolare la giurispru-
denza ha dato rilievo alla necessita
chein nota integrativa siano forni-
teadeguate spiegazionia supporto
deicambiamentinei criteridi valu-
tazione, considerando la mancan-
za dicib una carenza grave che, co-
stituendo una violazione dei cor-
retti criteri civilistici di redazione
delbilancio, produceimmediatief-

fetti fiscali. Comporta il fatto che il
principio di derivazione troviaap-
plicazione ma con riferimento al
diverso utile o perdita di bilancio
che sarebbe risultato se il cambia-
mento del criterio di valutazione,
non giustificato in nota integrati-
va, non fosse stato posto in essere.

Diversi pronunciamenti, ad
esempio, hanno avuto per oggetto
cambiamenti neicriteridiammor-
tamento delle immobilizzazioni
(cambiamento di stima) che non
erano stati adeguatamente spie-
gati in nota integrativa. Si ricorda
che ai sensi dell’artticolo 2426,
comma1,n. 2, Codicecivile, «even-
tuali modifiche dei criteri di am-
mortamento e dei coefficienti ap-
plicati devono essere motivate
nella nota integrativa.

E stato ad esempio affermato
che «in sede di dichiarazione, il
contribuente non pud procedere
discrezionalmente alla determi-
nazione delle quote di ammorta-
mentosviolandoil criterio dellasi-
stematicita «in assenza diadegua-
taesposizione della relativa giusti-
ficazione economica nella nota
integrativa di bilancio» (Cassazio-
ne, 14 ottobre 2015 n. 20680; in
senso conforme Cassazione, 14
gennaio 2015 0. 451).

Nel caso di omessa indicazione
innotaintegrativadelleragioniche
giustificano la variazione delle

quote di ammortamento iscritte in
bilancio, «tale omessa indicazione
implica una violazione che non &
meramente formale, ma diretta-
mente contraria all'obbligo di veri-
ta e chiarezza nella redazione del
bilancio, e che non si esaurisce con
la prima annualita in cui si deter-
mina la variazione, ma permane
per tutte le annualita in cui si rilevi
uno scostamento (nel caso di spe-
cie assai sensibile) dal criterio di
ammortamento originarios (Cas-
sazione, 18 luglio 2014 n. 16478).
In generale, «I'adozione, nella
redazione del bilancio, di un crite-
rio di valutazione di un cespite pa-
trimoniale diverso da quelloutiliz-
zato negli esercizi precedenti,
quindiinviolazionedel principiodi
continuita dei valori contabili san-
cito dallanorma e senzachelanota
integrativa rechi I'adeguata moti-
vazione della deroga richiesta dal-
l'ultimo comma del medesimo ar-
ticolo, rendenulloilbilanciow (Cas-
sazione, 7/5/2008 n. 11091; in sen-
s0 conforme Cassazione,
2g9/4/2004 n. 8204 e, con riferi-
mento alla valutazione delle rima-
nenze, Cassazione, 7/9/2018 n.
21809) e quindi vanno discono-
sciuti, dal punto di vista fiscale, gli
effetti reddituali che sono conse-
guiti per effetto di questo cambia-
mento nel criterio di valutazione.

E RIPRODUZIONE RISERVATA
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Laredazione

UTILI E PERDITE

Per le imposte anticipate
serve il test di recuperabilita

1 PRODOTTI
IN VETRINA

Il beneficio futuro
coNnesso

a perdita fiscale

e diincerta
realizzazione

PAGINAACURAH
Luca Menicaccl

mm Le imposte di competenza si im-
putano al reddito di competenza.
Principio, tanto semplice da com-
prendere quanto complesso da ap-
plicare, che imprese e professionisti
devono tener presente alla chiusura
del bilancio nella fase di rilevazione
delle imposte sul reddito. Le diffe-
renze temporanee imponibili e de-
ducibili sonola chiave di tale mecca-
nismo che, per quanto ormai rodato
nella prassiaziendale e professiona-
le, presenta ogni anno problemati-
che applicative in virti delle conti-
nue modifichealladisciplinadel red-
ditodi impresa.

DIFFERENZE TEMPORANEE

E PERMANENTI

La differenza temporanea consiste
neldisallineamento trail valore con-
tabile di un"attivita (o diuna passivi-
ta) eil suo valore fiscale, destinatoad
annullarsi negli esercizi successivi.
Differenza temporaneachesidistin-
gue dalladifferenza permanente che
éundisallineamentonondestinatoa
riassorbirsi in futuro.

Sono le differenze temporanee a
generare la fiscalita differita, la cui
funzione & quella di dare evidenza
contabileal disallineamento e impu-
tare correttamente a ogni esercizio il
carico fiscale di competenza. Nel-
I'ambito delle differenze tempora-
neevannofatteulterioriprecisazioni
distinguendo tra quelle imponibili
quelle deducibili.

[ risvolti contabili possono essere
sintetizzati come segue:

-le differenze permanenti impo-
nibili e deducibili non generano fi-
scalitadifferita. [l maggioreomino-
re carico fiscale derivante da queste
differenze confluisce nel calcolo
delle imposte correnti (si rilevano
debiti tributari). Oltre che da ricavi
esenti e da costi a deducibilita limi-
tata, esempi recenti sono rappre-
sentati da super e iper-ammorta-
menti 0 deduzioni per agevolazio-
ne Patent box;

-le differenze temporanee impo-
nibili generano imposte differite
(passive), ossia imposte che pur es-
sendo di competenza dell'esercizio
sono dovute in esercizi futuri(sirile-
va un fondo imposte differite). Casi

tipicisonoleplusvalenzerateizzabili

oppure i contributi in conto capitale
incassati posticipatamente e tassati
per cassa;

-le differenze temporanee dedu-
cibili generano imposte anticipate (o
differite attive), ossia imposte dovu-
te nell’'esercizio in corso ma di com-
petenza futura (si rileva un’attivita
per imposte anticipate). Esempi in
tal senso sono le svalutazioni crediti
non deducibili nell'esercizio, gli in-
teressi passivi riportabili ex articolo
g6del Tuir oicompensi amministra-
tori non ancora pagati (cosiddetto
principio di cassa allargata).

IMPOSTE ANTICIPATE

SU PERDITE FISCALI

Le attivita per imposte anticipate, ol-
tre che da differenze temporanee de-
ducibili, possono derivare da perdite
fiscali riportabili. [l beneficio futuro
connessoauna perdita fiscale & chia-
ramente di incerta realizzazione e
non ha natura di credito verso I'era-
rio. Pertanto, occorrono alcune cau-
tele nella loro appostazione a bilan-
cio.L'0ic n. 25 richiede una preventi-
vaverificadirecuperabilita, chevaluti
con ragionevole certezza l'esistenza
di futuri redditi imponibilisufficienti
all'utilizzo delle perdite. La ragione-
vole certezza sussiste in presenza di
una proiezione dei risultati fiscali
dellasocietaperunadeguatoperiodo
ditempo in base alla quale si prevede
diavere redditi imponibili sufficienti
perutilizzare le perdite fiscali, consi-
derandoancheil riversamento didif-
ferenze temporanee imponibili. A tal
proposito, una pianificazione fiscale
perperiodisuperioriais esercizi éra-
ramente dotata di quel grado di at-
tendibilith indispensabile per poter
rilevare in bilancio imposte anticipa-
te. Attendibilita da valutare anche
allaluce deidati storici, per cui per-
dite recenti sono indicatori signifi-
catividel fattoche potrebbenones-
sere disponibile un reddito impo-
nibile futuro.

Per la stima di recuperabilita oc-
corre quindi:
© preventivare i redditi imponibili
futuri;
® determinare i futuri utilizzi di dif-
ferenze temporanee e di perdite
fiscali;
© stimare I'importo dei crediti per
imposteanticipateragionevolmente
recuperabile.

Ad ogni data di riferimento del bi-
lanciola societa rivede il valore con-
tabile delle attivita per imposte anti-
cipate. Il valore viene ridotto se non
vi & pit1la ragionevole certezza dire-
cupero e pud essere, di converso, ri-
pristinato nella misura in cuidiviene
ragionevole il suo recuperoattraver-
s0 gli imponibili fiscali futuri.

©RPRODUDIONE REERVATA

GLI ESEMPI
DI CALCOLO

Esempio

Siipotizzi una perdita fiscale di € 650.000 subita dalla societa Alfa nel
periodo di imposta 20x0. La societa ha altresi conseguito una
plusvalenza (art. 86 co.4 TUIR) per € 50.000, optando per lasua
rateizzazione nell'esercizio e nei 4 successivi. Ai fini del test di
recuperabilita, la societa elabora una proiezione dei risultati fiscali per i
successivi 5 esercizi considerando le variazioni in aumento e in
diminuzione rispetto al risultato di bilancio.

Per ogni esercizio si stima l'utilizzo della perdita fiscale oggetto di
iscrizione, nella misura dell'80% del reddito imponibile prospettico (ex
art. 84 TUIR), tenendo in considerazione differenze permanenti e
temporanee (plusvalenza rateizzata).

importi in migliaia di euro

PLANIFICAZIONE FISCALE 20X1_ 20X2__ 20X3  20X4 20X5
Risultato contabile ante imposte ~ —200 50 100 150 200
(+/-) differenze permanenti 10 15 15 25 40
fr;::g :gle)irﬁenze temporanee 10 10 10 10

Imponibile fiscale lordo -180 75 125 185 240
utilizzo perdite fiscali (80%) -60 -100 -148 -192
Imponibile fiscale netto -180 15 5 37 48

Dalla sommatoria degli utilizzi prospettici dei successivi 5 esercizi
emerge che il totale delle perdite recuperabili ammonta ad €
500.000. Pertanto, I'importo di imposte anticipate iscrivibili in
bilancio andra commisurato non all'intera perdita di € 650.000 ma
all'importo recuperabile di € 500.000. Da cui, considerando
un'aliguota IRES del 24%, consegue l'iscrizione di un credito per
imposte anticipate di € 120.000.

Larilevazione in partita doppia nell'esercizio 20x0 sara la seguente:

RILEVAZIONE IMPOSTE ANTICIPATE DARE AVERE
Crediti per imposte anticipate IRES

(SP attivo C.I.5ter) 0

Imposte anticipate IRES (CE 20) 120.000

Inoltre, dovra procedersi alla rilevazione della fiscalita differita (passiva)
sulle quote di plusvalenze realizzate pari a € 40.000 (4,5 di € 50.000).
Avendosi una perdita fiscale nell'esercizio 20x0 le imposte differite
devono essere interpretate in termini di maggior perdita, anziché diun
minor reddito imponibile dell'esercizio.

Larilevazione in partita doppia nell'esercizio 20x0 sara la seguente:

RILEVAZIONE IMPOSTE DIFFERITE DARE  AVERE
Imposte differite IRES (CE20) 9.600
Fondo imposte differite (SP passivo B.2) 9.600

Megli esercizi successivi (20x1-20x4), all'atto della tassazione delle
quote residue di plusvalenze, verranno a riversarsi le differenze
temporanee imponibili, e di conseguenza, le relative imposte differite

24 I B

SOFTWARE
Valore24,
Bilancio cloud

Il software online completoe
modulabile sulle esigenze del
professionista. Per ottenere
bilancio diesercizioe
consolidato, larelazione sulla
gestione, monitoraggio degli
indicatori economici,
valutazione del merito creditizio,
benchmark e molto altro ancora.
valore24.com/bilancio-cloud

LA DOCUMENTAZIONE
Smart 24 Fisco
in quattro soluzioni

Smart24 Fisco ti offre quattro
formule per rendere il tuo
lavoro pit rapido ed efficiente.
Scegli Smart24 Fisco Pro,
Premium o Start per
consultare il patrimonio di
documentazione fiscale del
Sole 24 Ore oppure Smart24
Fisco Frizzera per accedere
alle guide pratiche conle
norme e le regole applicative.
smartz4fisco.com

(quote €10.000 x 24% Ires =€ 2.400). IL MENSILE
Contabilita
RIVERSAMENTO IMPOSTE DIFFERITE | ame| aveme & Bilancio
Fondo imposte differite (SP passivo B.2) 2.400 . e =
Imposte differite IRES (CE 20) 2.400 CHimeren supoivn it ©

Megli stessi esercizi futuri la societa dovra, altresi, procedere alla
verifica di recuperabilita per il mantenimento in bilancio delle imposte
anticipate sulla perdita 20x0, nonché procedere ad ulteriore verificae
pianificazione fiscale per poter eventualmente iscrivere imposte
anticipate anche sulla perdita preventivata per I'esercizio 20x1

indicazioni operative, grafici,
tabelle, esempi di scritture
contabilirendono Guida alla
Contabilita & Bilanciouno
strumento operativo, che
fornisceun approfondimento
autorevole ai professionisti.
gcbdigital.com
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Flussi di cassa

I SEGNALI DI ALLERTA

Il rendiconto finanziario
fotografa la salute aziendale

Da analizzare

con attenzione
gestione reddituale,
investimenti

e finanziamenti

PAGINA A CURADI
Andrea Cloccarelll

Glorgio Gavelll

mm [l nuovo codice della crisi, di
ormai imminente applicazione,
non lascia spazio a dubbi quando
al comma 1 dell’articolo 13 identi-
ficacome cruciale «lasostenibilita
degli oneri dell'indebitamento
coniflussidicassachel'impresaé
in grado di generare e 'adegua-
tezza dei mezzi propri rispetto a
quelli di terzi».

Da questo punto di vista il do-
cumento che ormai da un paio di
anni molte imprese (quelle che
redigono il bilancio in forma or-
dinaria) sono obbligate a redige-
re sembra essere la sintesi effica-
ce per rispondere alla domanda
di cui sopra.

E proprio osservando lo schema
di rendiconto finanziario che si
possono trarre utili indicazioni ri-
cordando che la gestione azienda-
le viene di fatto suddivisa nelle 3
aree di maggiore interesse:

A -lagestione reddituale, ricon-
ducibile in pratica alla normale at-
tivita operativa di acquisto tra-
sformazione e vendita: questo do-
vrebbe essere il fulcro dell'indagi-
ne finanziaria, condividendo il
principio cheun'aziendasananon
pud che produrre flussi della ge-
stione reddituale positivi;

B - l'attivitad di investimento
che, in genere, rappresenta un
punto di drenaggio di risorse fi-
nanziarie, spesso essendo
I'azienda obbligata ad adattare il
set di investimenti alle nuove e
rinnovate esigenze del mercato;

G - I'attivita di finanziamento,
concid rimandandoai due pit tipi-
ci interventi che vengono adottati
incaso dinecessita: il ricorsoal de-
bito finanziario consolidato da un
lato eil patrimonio netto dall’altro.

La produzione di flussi di cassa
dipende innanzitutto dalla con-
trapposizionetraiflussiinentrata
e in uscita relativi alla gestione ti-
pica dell'impresa. La voce “flusso
finanziario dopo le variazioni di
ccn (capitale circolante netto)” &
sintesi, a sua volta, di quanto po-
tenzialmente generato grazie al-
I'attivita di acquisto, trasforma-
zione e vendita (definito nello

1 PUNTI
CHIAVE

Codice della crisl

Il comma 1dell'articolo 13 del
nuovo codice della crisi identifica
come cruciale la sostenibilita
degli oneri di indebitamento

con i flussi di cassa che I'impresa
&in grado di generare e I'adegua-
tezza dei mezzi propri rispetto a
quelli di terzi

schema “flusso finanziario prima
delle variazioni di ccn™), e gli as-
sorbimenti/rilasci di liquidita de-
terminati dalla variazione del ca-
pitale circolante netto. Ricordia-
mo che 'effetto del ccn & partico-
larmente rilevante per spiegare il
passaggio daunreddito, generato
da logiche di competenza econo-
mica,aunflussodicassa, sintesidi
entrate e uscite.

Scendendo nello schema tro-
viamo gli assorbimenti determi-
nati dai fabbisogni per il paga-
mento delle imposte e degli inte-
ressi passivi (che quasi mai coin-
cide con le relative componenti
esposte in conto economico) e,
quindi, si determinail flusso della
gestione reddituale, elemento
imprescindibile della analisi fi-
nanziaria, la cui analisi intuitiva
porta a recepire che valori conte-
nuti non saranno sufficientia fare
fronte ai fabbisogni per investi-
menti e finanziamenti.

Nella parte B del rendiconto
viene, appunto, evidenziato il
flusso finanziario della attivita di
investimento. In questo caso la
lettura & piuttosto semplice, per-
ché le imprese ad alta vocazione
all'investimentosarannoin gene-
re grandi consumatrici di cassa, e
questo spiega ancora meglio 'es-
senzialitd della presenza di un
flusso della gestione reddituale

Il rendiconto

Sonotre le aree di maggiore inte-
resse del rendiconto finanziario da
tenere presenti: la gestione reddi-
tuale, riconducibile alla normale
attivita di acquisto, trasformazio-
ne e vendita; |'attivita di investi-
mento che rappresenta un punto
di drenaggio delle risorse finanzia-
rie; |'attivita di finanziamento

ampiamente positivo.

A chiudere il rendiconto, nella
sezione C, troviamoi flussi dell’at-
tivita di finanziamento, molto op-
portunamente suddivisi trai flussi
assorbiti ovvero generati dai mez-
zi di terzi (e quindi da politiche di
rientro ovvero di erogazione di
nuova finanza), e quelli relativi ai
mezzi propri, in sintesi gli assorbi-
menti per distribuzione ai soci ov-
verole generazioni per apporti va-
riamente configurati.

Saper leggere il rendiconto di-
venta essenziale, perché 'azienda
chenonriesceaprodurreadeguati
flussi di cassa attraverso la gestio-
ne (parte A) sara costantemente
obbligata alla ricerca di nuova fi-
nanza, vuoi attraversoladelicatae
pericolosissima (dal punto divista
strategico) attivita di dismissione
diasset(parteB), vuoiattraversola
continua ricerca di fonti di raccol-
ta che, in assenza diuna compagi-
ne societaria prontaafornire capi-
tale, non potra che realizzarsi at-
traverso la raccolta di nuovo debi-
to, posto, naturalmente, che ve ne
sialadisponibilita(parte C). Masa-
ra proprio in queste condizioni
(assenza di flussi della gestione
reddituale adeguati) che tende-
ranno ad accendersi gli indicatori
di crisi, con quel che ne consegue
in termini normativi.

£ RIPRODUZICNE RISERVATA.

Il probema. Risultato corretto ma forse poco utile

Il software puo dare
informazioni parziali

mm La stesura del rendiconto fi-
nanziario pud essere fortemente
automatizzata e molte imprese,
in effetti, si affidano ai software
gestionali per demandarne la re-
dazione, senza troppo curarsi di
entrare nel merito di operazioni
digestione: in questo caso perdle
informazioni sono parziali e tal-
voltaanche pocoutili alla corretta
comprensione di quanto accadu-
to e delle relative conseguenze. Si
vedano i due esempi di seguito.

MUTUI ACCESI, MUTUI
RIMBORSATI
Sedall’annot all'anno t+11 mutui
sono scesi da 100 a Bo, in prima
battuta si potrebbe ipotizzare vi
siastatoun rimborso di 20. Se pe-
ro nel periodo ci fosse stata una
nuova erogazione per 30 € un
rimborso delle vecchie posizioni
per50,lacorretta indicazione nel
rendiconto finanziario non sara,
nella parte C,
m rimborso finanziamenti 20,
bensi, sempre nella parte C
m rimborso finanziamenti 5o
m accensione finanziamenti 30
Chiaro che al termine del per-
corso il saldo sarh sempre una
uscita di 20 ma altrettanto chiaro
cheladinamicareale & diversada
quella ipotizzata.

INVESTIMENTI E DISINVESTIMENTI
Il passaggio delle immobilizza-
zioni materiali da 1.000 a 1.300
non significa affatto che si siano
fatti investimenti per 300 e cid
perché vi potrebbero essere stati:
© Ammortamenti paria 40: &al-
lora pit corretto indicare il red-
dito monetario maggiorato di
40, e gli investimenti non paria
300 ma a340.
@ Disinvestimenti, con cessione
diuncespite delvalore contabile
diyorealizzandogo (plusvalen-
za dizo).

Sarebbe a questo punto corret-
to e necessario affermare che:
m ilreddito deve essere ridottodi
20 (la plusvalenza infatti non ha
avuto alcun impatto monetario);
m tragliafflussidirisorse deve
essere indicato l'importo di
go, realmente incassato dalla
vendita;
m gli investimenti effettivi, pri-
ma indicati in 300 (e poi in 3450

dopo la considerazione degli
ammortamenti) dovranno esse-
re ulteriormente aumentati di
70 (stralcio del valore contabile
del bene dismesso), e quindi in-
dicati in 410;

© Rivalutazioni per 120, senzaal-
cun effetto monetario: tale riva-
lutazione deve essere neutraliz-
zata togliendo 'importo tanto
dalla sezione C (dove in automa-
ticosarebbeindicatounaumento
di patrimonio non monetario e
mai affluito nelle casse sociali)
quanto, al tempo stesso, dagliin-
vestimenti, che non sarebbero di
410, ma di 290.

In pratica, chi si accontentasse
di una informazione molto grez-
za indicherebbe banalmente una
gestionereddituale(sezione Adel
rendiconto) pari ad esempio a
500 (il reddito di bilancio) e una
attivita di investimento (sezione
B del rendiconto) pari a 300, con
una variazione positiva della li-
quidita di zo0.

Volendo invece indicare in ma-
nieracorrettalarealedinamicafi-
nanziaria intervenuta si dovreb-
be indicare:

m un flusso finanziario della ge-
stione reddituale (sezione A) pari
a+500 (il reddito di bilancio) - 20
{la plusvalenza senza rilievo mo-
netario) + 40 (ammortamenti) e
quindi pariag20;

m un flusso finanziario della atti-
vita di investimento (sezione B)
paria +go (il valore incassato con
la cessione) meno gli effettivi in-
vestimenti pari a 290 e quindi un
netto paria-200;

m un flusso dellattivita di finan-
ziamento (sezione C) che sgonfi
l'aumento del capitale fittizio, e
quindi - 120.

Si noti che il risultato grezzo
{miglioramento della liquidita
per 200) non pud che coincidere
conilrisultatoraffinato: valeadi-
re, dopo aver considerato tutte le
informazioni rilevanti, sempre
paria200.

Ed & proprio questo il messag-
gio che deve essere recepito: se si
vuole un rendiconto finanziario
veloce ed automatico, il risultato
finale sara sicuramente corretto
ma le informazioni da essoritrai-
bili saranno assai poco utili.

ERIPRODUZIONE RISERVATA
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L'analisi di contesto

I PROSPETTI

Relazione sulla gestione:
il bilancio oltre i dati contabili

Il documento
fornisce
un’analisi fedele
della situazione
della societa

PAGINA A CURAD
Luca Menlcaccl

mm Introdurreifruitoridibilan-
cioallalettura dei dati contabili,
contestualizzando le informa-
zioni fornite nei prospetti e nel-
lanota integrativa. Questalare-
ale funzione dellarelazione sul-
la gestione. In questa ottica, il
compito del management &
quello di redigere un documen-
to che offra un’analisi dell'im-
presa, delle sue strategie e del
contesto in cui opera, con un
forte orientamento al futuro e
una mappatura dei principaliri-
schi aziendali.

L'articolo 2428 del Codice civi-
le, prevede che gli amministra-
tori presentinounitamente albi-
lancio una relazione contenente
un’analisi fedele, equilibrata ed
esauriente della situazione della
societa, dell’andamento e del ri-
sultato della gestione. Questa

analisiriguarda sial'impresanel
suo complesso, che i vari settori
in cui opera, anche attraverso
imprese controllate (comma 1).
In tal senso, il contenuto princi-
pale della relazione implica, ol-
treall'inquadramento del conte-
sto economico-sociale di riferi-
mento,anche dei settorioperati-
vi e delle strategie adottate in
ognuno di essi (cosiddetto Seg-
mental reporting).

L'analisi complessiva dell'im-
presa sara accompagnata, oltre
che dai dati suricavi, costieinve-
stimenti, da indicatori di risulta-
to finanziari e non finanziari
(comma 2). Allo scopo & impor-
tante fornire indicatori dirisulta-
to di varia natura, con opportuni
dettagli e riconciliazioni con le
voci esposte dibilancio, sia attra-
verso indici di bilancio consunti-
vi e prospettici, sia mediante in-
dicatori non finanziari consunti-
vi e prospettici. Questi indicatori
dovranno essere accompagnati
sia da un’informativa sull’am-
biente, che possiamo in senso la-
to intendere come rendiconta-
zione di sostenibilita (sustaina-
bility reporting), sia da un'infor-
mativa sul personale, declinabile
come capitale intellettuale (uma-
no, relazionale e organizzativo).
Oltre agli obiettivi ed all'impatto
su queste tematiche, risulta op-

portuno illustrare le azioni che la
societa ha posto, o porra in esse-
re, allo scopo (ad esempio rispar-
mio energetico, riduzione di
emissioni, formazione del perso-
nale, parita di genere ecc.)

Un ruolo chiave della relazio-
ne é ricoperto dall’informativa
sui rischi aziendali, richiamati
anche nel comma 1. [l riferimen-
to & alle politiche di gestione del
rischio (Risk management) ed
alla rendicontazione dei princi-
pali rischi ai quali I'impresa &
esposta (Risk reporting), detta-
gliando I'esposizione della stes-
sa ai rischi di prezzo, di credito,
di liquidita e di variazione dei
flussi finanziari.

L’obiettivo & quello di dimo-
strare se e come I'impresa abbia
predisposto i necessari presidi
amministrativi ed organizzativi
per lagestione del rischio, e quali
misurediriskmanagementabbia
posto in essere (per evitare, con-
dividere,accettare oridurreleva-
rie tipologie di rischio). Partico-
lare attenzione viene dedicata al
rischio finanziario ed all'utilizzo
di strumenti finanziari derivati.
Si richiede, infatti (comma 3 nu-
mero 6-bis), unaspecificaindica-
zione degli obiettivie delle politi-
che in materia di gestione del ri-
schio, compresa la politica di co-
pertura per ciascuna principale

CONTENUTI
RELAZIONE

Analisi dettagliata

L'articolo 2428 Codice
Civile precisa il contenuto
del testo: analisi fedele
ed esauriente della
situazione della societa, del-
I'andamento e del risultato
della gestione
¢ L'analisi complessiva sara
accompgnata da indicatori
di risultato finanziari e non
finanziari

Mel testo & importante
fornire indicatori di risultato
di varia natura

Gli indicatori saranno
acompagnati sia da un‘infor-
mativa sull'ambiente,
sia da un'informativa sul
personale

Ruolo chiave riveste I'infor-
mativa sui rischi aziendali

Unitamente a caid, bisogna
illustrare le attivita di ricerca
e sviluppo

le dinamiche economiche
finanziarie all'interno del
gruppo aziendale

i dati relativi alle azioni
proprie, a quelle della societa
controllante, possedute,
acquistate e/o cedute

categoria di operazioni previste.

Trasversalmente ed unita-
mente a queste informazioni la
societa dovra zillustrare (comma
3 numeri 1-4):

@ le attivita di ricerca e sviluppo;
®le dinamiche economico-fi-
nanziarie all'interno del gruppo
aziendale, indicando i rapporti
intercorsi con societa controlla-
te, collegate, controllanti e so-
cieta sottoposte al controllo di
gueste ultime;

@i dati relativi alle azioni pro-
prie, e a quelle della societa con-
trollante, possedute, acquistate
e/o cedute, anche per tramite di
societafiduciaria o per interposta
persona (numero, valore nomi-
nale, parte di capitale corrispon-
dente, corrispettivi e motivi degli
acquisti e delle alienazioni).

1l contenuto informativo della
relazione sulla gestione andra
declinato in chiave prospettica,
precisando gli obiettivi che I'im-
presa si pone nel medio-lungo
termine, le azioni previste per
raggiungerli e la prevedibile evo-
luzione della gestione (comma 3
numero 6). Il tutto tenendo sem-
pre presente i principi di signifi-
cativita dell'informativa e di pro-
porzionalita alle dimensioni del-
la stessa e alla complessita del-
l'attivita dell'impresa.

£ RPROCUIIONE AISERVATA

La rendicontazione non finanziaria. Riveste oggi un ruolo preponderante

Un vademecum per i redattori

mm In considerazione dell'accre-
sciuta importanza della rendicon-
tazione non finanziaria nell'infor-
mativa di bilancio, la stessa norma
civilistica assume nuovi connotati.

Non da oggi "articolo 2428 del
Codice civile richiede I'esposizio-
ne diindicatori di risultato finan-
ziari e non finanziari, oltre ad in-
formagzioni attinenti all’'ambiente
eal personale.

Ma oggi pit che mai le imprese
sentono'esigenza di affiancare al
dato contabile una narrativa dibi-
lancio, per soddisfare degli
stakeholdersaziendalisempre pin
esigentiin termini informativi.

Il filo conduttore delle informa-
zioni richieste nella relazione sul-
la gestione consiste nell'indivi-
duazione dei fattori causali dei ri-
sultati espressi nei documenti
contabili del bilancio.

Per orientarsi nella sua redazio-
ne, possiamo idealmente organiz-
zare il suo contenuto per sezioni.

CONTESTO DI RIFERIMENTO

Si descrive 'ambito in cui I'impre-
sa opera, inteso come macroam-
biente (contesto economico, so-
ciale, tecnologico, politico-regola-
mentare), ma soprattutto micro-
ambiente, ovvero il settore o i
settori di riferimento.

STRATEGIE

Analizzate le condizioni esterne al-
l'azienda, occorre inquadrare le
strategie competitive perseguite,
ovvero come la stessa intenda
muoversi all'interno del contesto
competitivo.

Le scelte attengono aldove e al
come competere, ovvero alla
segmentazione del settore di ri-
ferimento e al posizionamento
competitivo.

In altre parole, si dovra proce-
dere alla descrizione del modello
di business dell'impresa, che ri-
sulta dalla combinazione di mol-
teplicifattoriinternied esternifi-

nalizzati alla creazione di valore.

Inoltre, alla relazione sulla ge-
stione & demandato il ruolo di illu-
strare le strategie e le politiche in
tema di responsabilita sociale del-
I'impresa (Corporate social re-
sponsibility).

ANALISI STORICA
Fornita la chiave di lettura delle
strategie perseguitealivellodicon-
testo, sidovrarendicontare il grado
di raggiungimento degli obiettivi
prefissati.

[ risultati aziendali dovranno
essere sistematizzatiattraverso
un’analisi sia finanziaria, sia

ICONTENUTI

Negli ultimianni

ha acquistato un ruolo
sempre pilimportante

la nota prospettica
sull'andamento dell'impresa

non finanziaria.

Quindji, ai prospetti di bilancio
riclassificati e agli indicatori di bi-
lancio (raccomandabile includere
gliindici diallerta perlacrisid'im-
presa)andrannoaffiancatialtriin-
dicatori non finanziari (key per-
formance indicators), i cui valori
non sono desumibili direttamente
dai prospetti contabili.

La rendicontazione si estende,
inoltre, ad un sistema di risk re-
porting che copra i rischi relativi al
personale, i rischi relativi ai clienti
e ai fornitori, i rischi finanziari.

ANALISI PROSPETTICA
La relazione sulla gestione, in
quanto documento fortemente
orientato al futuro, dovra inoltre
contenere un'analisi prospettica
sull'andamento dell'impresa.
Inun'otticadi medio-lungoter-
mine risultera fondamentale
tracciare le linee guida diun piano
strategico, con le relative proie-

zioni economico-finanziarie.

Questa sezione assume ad oggi
un'accresciuta importanza, in con-
siderazione delle novitd normative
sulla crisi d’impresa, per le quali si
dovra dimostrare non solo la sussi-
stenza di generiche prospettive di
continuiti aziendale ma anche la
sostenibilita finanziaria del servi-
zio del debitoin ottica previsionale.

L'introduzione della Dichiara-
zione non finanziaria per gli Enti
diinteresse pubblico sta spingen-
doancheleimprese nonobbligate
ad orientarsi verso una rendicon-
tazione ad ampio raggio.

Queste imprese, ancorché non
ne siano soggette, potranno tro-
vare nel Dlgs 254/2016 e negli
standard di rendicontazione non
finanziaria (Gri standars, integra-
ted reporting etc.), a cui si riman-
da, un utile riferimento per arric-
chire il contenuto della relazione
sulla gestione.

& RPRODUTIONE RISERVATA
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Gli standard

LA CONTABILITA

[l ritorno ai principi Oic
adotta la «retroattivita»

Nel nuovo
principio

i criteri da seguire
per abbandonare
la contabilita Ifrs

PAGINA A CURA DI
Luca Magnano San Lio

mm Concluso il periodo di pub-
blica consultazione, I'Organi-
smo italiano di contabilita (Oic)
pubblichera il principio contabi-
leintitolato “Passaggio ai princi-
pi contabili nazionali”. Il docu-
mento definisce le regole da se-
guire per la redazione del primo
bilancio secondo le disposizioni
del Codice civile e dei principi
contabili nazionali da parte di
unasocietacheinprecedenzare-
digeva il bilancio in conformita
ad altre regole.

Nell'ordinamento italiano coe-
sistono due framework contabili
diversi: le norme del Codice civile
integrate dai principi contabili
nazionali Oic e i principi contabili
internazionali Ifrs emessi dall'In-
ternational standard accounting
board e omologati dall'Unione
europea. [l decreto legislativo 38
del 28 febbraio 2005 ha indivi-
duatolesocietachehannol’obbli-
goolafacoltadiapplicareiprinci-
pi contabili internazionali per la
redazione del bilancio d’esercizio
e/o consolidato.

Perisoggettiche hannoeserci-
tato la facolta diapplicare gli Ifrs,
il decreto legislativo 38/2005
prevede la possibilita di revocare
tale scelta al ricorrere di eccezio-
nali circostanze ma non discipli-
na le modalita operative di reda-
zione dei bilanci di passaggio
dalla disciplina nazionale agli
Ifrs, e viceversa.

[ principi contabili internazio-
nali, al proprio interno, contem-
planoildocumentolfrs1cheéspe-
cificamente dedicato alla prima
applicazione degli Ifrs da parte di
un soggetto che redige il bilancio
in conformitd ad un altro fra-
mework di riferimento. L'Ifrs 1
tuttavia non contiene nessuna
modalita operativa in caso di di-
sapplicazione deglilfrs, per esem-
pio in caso di passaggio dagli Ifrs
alla disciplina nazionale.

Il nuovo Oic rispondera quindi
all'esigenzadinormareil fenome-
no del ritorno alla disciplina na-
zionale, stante I'assenza diindica-
zioni nella attuale normativa di ri-
ferimento. Alla base del principio

vi sono due concetti fondamenta-
li:ladata ditransizione e'applica-
zione retroattiva. La prima & defi-
nita come la data di apertura del
periodo comparativo del primobi-
lancio redatto secondo i principi
contabilinazionali. Intermini pra-
tici, se una societa passa alla disci-
plina nazionale nella redazione
delbilancio al 31 dicembre 2019, la
dataditransizionesarail1®genna-
i02018. Laratio della disposizione
& quella di determinare gli effetti
dellatransizione conriferimentoa
dueesercizi(distato patrimoniale,
conto economico e rendiconto fi-
nangziario), cosi da fornire i neces-
sari dati comparativi (relativi al-
l'esercizio 2018) nel bilancio chiu-
so al 31 dicembre 2019.

L'applicazione retroattiva (o re-
trospettiva) indica, in presenza di
una differenza tra il principio con-
tabile originario e il principio con-
tabile nazionale, 'applicazione di
quest'ultimo anche a eventi e ope-
razioni avvenuti in esercizi prece-
denti a quello in cui interviene il
cambiamento, cioé come se il prin-
cipio contabile nazionale fosse sta-
to sempre applicato. Si tratta diun
concetto noto, in quanto gia disci-
plinato, anche se con riferimento a
un diverso ambito di applicazione
(cambiamenti di principio conta-
bile e correzionidi errori), dal prin-
cipio contabile Oic n. 29. Va ricor-
dato che la modalita alternativa di
rappresentare un cambiamento di
principio& quelladell'applicazione
prospettica, con la quale un nuovo
principio si applica solo a eventi e
operazionichesiverificanodopola
data in cui interviene il cambia-
mento di principio contabile, men-
tre gli eventi e le operazionirilevati
inesercizi precedenti continuanoa
essereriflessiinbilancio in confor-
mita al principio pre-esistente.

L'Oic prevede come regola gene-
ralechelevocidiaperturadel primo
bilancio redatto secondo la disci-
plina nazionale sono determinate,
alla data di transizione, applicando
retroattivamente le disposizioni
della disciplina nazionale.

Costituiscono eccezioni genera-
lile circostanze in cui l'applicazio-
ne retroattiva:
© risulti impossibile, nonostante
ogniragionevole sforzo;

@ risulti eccessivamente onerosa;
© produca effetti irrilevanti.

In tali casi, alla data di transizio-
neviene mantenutoil valore iscrit-
to secondo i principi contabili di
provenienza; la disciplina nazio-
nale & pertanto applicata prospet-
ticamente alle operazioni e valuta-
zioni intervenute successivamen-
te alla data di transizione.

ERIPRODUZIONE RISERVATA

1 PUNTI
CHIAVE
1l principio Olc Punti chlave
Si intitola "Passaggio ai principi Alla base del principio, che punta
- contabili nazionali” il principio a colmare i vuoti nell'applicazione
. - contabile(che dovrebbe avere il in alcuni casi del decreto legislati-
Lyt m n.33) che ha conclusoil periododi  vo 38/2005, vi sono due concetti
o Tl pubblica consultazione. fondamentali:_la data di transizio-
ma e s a4 2L ne e l'applicazione retroattiva.
18710 xR Leregole y .
s sy V0. A4 . lldocumento dell'Oic definiscele  Le eccezloni generall
‘,3,",“;:-\. '-.1&‘-:_\-?‘ 2 % regoledaseguire nellaredazione  Per guanto riguardal'appliazione
Nag B v "::"f‘“ del prima bi_lancio se_conc_lo le retrqattiva ,invia geqerale s0no
.-‘uu\\"’: & s A disposizi_ons del Codice civilee previste tre eccezioni: quando
Jo8 0 he A y ol dei principi contabili nazionali per  risulti impossibile, nonostante
o L T le societa che in precedenza ogni ragionevole sforzo; quando
S & ':“ 4k redigevano il bilancio con altre risulti eccessivamente onerosa;
- - regole. quando produca effetti irrilevanti.

La scelta. Le societa possono derogare alla regola della rappresentazione retroattiva

Le esenzioni facilitano il rientro

mm L'appendice A dell'Oic con-
templa specifiche circostanze
che consentono di derogare alla
regola generale della rappresen-
tazioneretroattiva.Sitrattadifa-
colta, e non di obblighi, che sono
concesse alla societa in fase di
prima applicazione della disci-
plina nazionale e che non richie-
dono motivazione in quanto gia
autorizzate dal principio. Tutta-
viadevonoessereapplicateomo-
geneamente a tuti gli elementi
che appartengono alla stessa vo-
ce di bilancio.

Tali esenzioni sono relative a:

m facolta di non rideterminare le
aggregazioni aziendali.

m facoltd di mantenere il valore
delle rimanenze, dei titoli e delle
partecipazioni valutate al fair va-
lue quale sostituto del costo alla
data di transizione;

m semplificazioni nella rilevazio-
ne degli effetti della variazione
dell’area di consolidamento.

Tra le esenzioni, particolar-
mente interessante & quellarelati-
vaalle aggregazioniaziendali, che
comporta un importante corolla-
rio: qualora ci si avvalga di tale
esenzione, 'ammortamento del-
I'avviamento decorre a partire
dalla data di transizione sulla base
dellastimadellavitautileresiduaa
tale data sviluppata in conformita
all'Oic n. 24.

Per chiarire la portata di tale
esenzione, si supponga che una
societd, nelbilancio chiusoal 31di-
cembre 2018 redatto in conformi-
ta agli lfrs, esponga un avviamen-

to originato da una operazione
straordinaria completatasiin data
1gennaio 2017, per unammontare
di 1.000 euro. Com'é noto nel bi-
lancio Ifrs tale avviamento non &
ammortizzato. Si supponga che
nel bilancio al 31 dicembre 2019,
primo bilancio di ritorno alla di-
sciplinanazionale, sidebba deter-
minare il valore degli ammorta-
menti dell'avviamento in confor-
mita alle regole dell'Oic n. 24 (tra-
lasciando per semplicita ulteriori

LA DISCREZIONALITA
'appendice A del principio
prevede specifiche circostanze
cui si pudricorrere

infase di prima applicazione
della disciplina nazionale

aspetti connessi alla rilevazione
iniziale del valore dell'avviamen-
to), assumendo una vitautile dig
anni dello stesso. Applicando la
regola generale della rilevazione
retroattiva, nello stato patrimo-
niale al 31 dicembre 2019 si deter-
minal'effettodegliammortamen-
ti di tutti gli esercizi precedenti,
ovvero gli esercizi 2017, 2018 e
2019: conseguentemente il valore
darilevare & paria 400 euro, ovve-
ro il valore originario dell’avvia-
mento di 1.000 euro detratti gli
ammortamenti cumulati degli
esercizi2017-2019 paria 600 uro.

Avvalendosi invece dell'esen-
zione e applicando il metodo pro-

spettico, nello stato patrimoniale
al 31 dicembre 2019 si determina
l'effettodegliammortamentiade-
correre dalla data di transizione,
ovverodal 1gennaio 2018: taliam-
mortamenti cumulati sono quindi
pari a 400 euro e il valore dell'av-
viamento da rilevare nello stato
patrimoniale al 31dicembre 2019
pari ad 600 euro.

Altro importante aspetto chia-
rito dall’Oic & connesso al partico-
lare fenomeno delle stime conta-
bili alla data di transizione. E in-
fatti noto che con il passare del
tempo le informazioni relative al-
le stime contabili divengono piu
accurate e meno incerte: si pensi
peresempio ad unimporto stima-
to relativo ad un fondo oneri (ga-
ranzie, resi) che, per quanto accu-
rato, presenta normalmente delle
differenze rispetto ai costi effetti-
vamentesostenuti. Lanecessitadi
rideterminare la situazione patri-
moniale alla data di transizione
(ad esempio il 1 gennaio 2018 se il
bilancio di transizione & quello
chiusoal 31 dicembre 2019) poneil
problema di come considerare le
eventuali informazioni soprag-
giunte che possono, in astratto,
consentire un affinamento degli
importi stimati. L'Oic indica che
tali stime contabili devono tenere
esclusivamente conto degli ele-
menti informativi disponibili al
tempo in cui la stima si riferisce,
ossia solo le informazioni dispo-
nibili all'epoca in cui le stime era-
no state formulate.

ERIPRODUZIDNE RISERVATA
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Ricavi misti

LA CONTABILIZZAZIONE

Vendite

di beni e servizi,

si attendono nuove indicazioni

In consultazione

il documento

sui ricavi

L’Oic 31 «consiglia»
un fondo rischi

PAGINA A CURADI
Angelo Pascall

mm ] Dlgs 139/2015 ha introdotto il
numero 1-bis) dell'articolo 2423 bis
delCodicecivile,inbasealqualelarile-
vazione ela presentazione dellevocié
effettuatatenendocontodellasostan-
zadell'operazione o del contratto.

Relativamente alla contabilizza-
zionedeiricavi,siéquindipostoilpro-
blema delle cosiddette «vendite mul-
tiples 0 «ricavi misti».

Sipensi al caso di una societa A che
sottoscrive con un cliente un contrat-
to di vendita di un macchinario per
100 euro; il contratto include due anni
di assistenza gratuita in omaggio.

La medesima societa sottoscrive
con un altro cliente un contratto di
vendita per lo stesso macchinario per
80 euro ed un contratto di assistenza
per due anni per il corrispettivo di 20
euro, con pagamento anticipato alla
data di consegna del macchinario.

Secondo un approccio giuridico-
formale:

m nelprimocaso, lasocieta Asoddisfa
la propria obbligazione contrattuale
con la “consegna” (trasferimento dei
rischiebeneficiassociatialla titolarita
delbene).Inquesto momento rilevera
l'intero ricavo per 100 euro, salvo
stanziare un fondo rischi ed oneri a
copertura delle obbligazioni ancora
da adempiere; mentre

m nelsecondocaso,lasocieta Asoddi-
sfa la propria obbligazione contrat-
tuale relativa al macchinario con la
“consegna” del bene e rileva il ricavo
persoliBoeuro;laquotadiricavorela-
tiva alla assistenza é diversamente ri-
levata per competenza neidue eserci-
zisuccessiviincuilaspecificaobbliga-
zione contrattuale viene adempiuta.

Un approccio di tipo sostanziale
evidenzia invece che, pur attraverso
negozi giuridici differenti, in entram-
biicasila societad A ha posto in essere
nella sostanza la stessa operazione,
ovvero la cessione di un bene e della
relativa assistenza perisuccessividue
anni. Secondo questa prospettiva,
pertanto, non sipossono produrre ef-
fetti contabili diversi, penala mancata
conformita del bilancio al postulato
della rappresentazione sostangziale.

1l tema muove dalla circostanza
che gli attuali principi contabili na-
zionali non richiedono espressa-
mente divalorizzare separatamentei
ricavi da vendita dibeni da quelli da
prestazione diservizinel casoincuiil
bene ed il servizio sono venduti allo
stesso cliente per un unico valore

complessivo, come nell'esempio ap-
pena illustrato in tema di vendite
multiple. Conseguentemente, la
prassi applicativa si & suddivisatrale
societd che rilevano 'operazione in
modo unitario e quindi come unico
ricavo, al momento della consegna
delbene; equelleche, invece, stipula-
no contratti o accordi in cui sidefini-
sce specificatamente il prezzo per
ciascunaattivita e, pertanto, rilevano
iricavi in modo separato.

Questa situazione & stata ben rap-
presentata dall'Organismo italiano
di contabilitd nel documento «Di-
scussion paper — ricavi», pubblicato
ad inizio 2019 e rimasto in consulta-
zione fino al 30 giugno 2019. Le ri-
sposte alla pubblica consultazione,
che I'Oic ha reso pubbliche sul pro-
priositointernet, orienterannolede-
cisioni dello standard setter circa la
scelta se elaborare un nuovo princi-
pio contabile sui ricavi.

Sebbene il documento abbia una
valenza esclusivamente consultiva, il
suo esame fornisce comunque utili
spunti esoluzioniconriferimentoalla
problematica trattata. Innanzitutto i
documento sancisce che allo stato at-
tuale néil principio contabile Oicis né
altri principi o interpretazioni forni-
scono una soluzione alla problemati-
ca delle vendite multiple e che al mo-
mento coesistono trattamenti conta-
bili alternativi per tali fattispecie.

Inoltre, particolarmente illami-
nante risulta essere l'indicazione for-

1 PUNTI
CHIAVE

Suggeriment]
|l Discussion Paper - ricavi
dell'Organismo italiano di
contabilita fornisce un quadro
della situazione e utili spunti e
soluzieni per il caso in esame
del le vendite multiple.

- Allo stato attuale né il princi-
pio contabile Oic 15 né altri
principi o interpretazioni forni-
scono una soluzione alla pro-
blematica e al momento coesi-
stono trattamenti contabili
alternativi per gueste
fattispecie.

- la contabilizzazione secondo
gli attuali principi contabili
comporterebbe la rilevazione
dell'intero ricavo al momento
della consegna del bene e la
valutazione, ai sensi dell'Qic 31,
dell'iscrizione di un fondo

per rischi ed oneri a fronte dei
costi sostenuti.

- a volter considerare perd
l'intervento sull’Oic che cam-
biera |'attuale regime nel 2020,
& opportuno che le societa non
si facciano trovare impreparate
e rivedano sin da ora le proprie
strutture contrattuali con un
maggior dettaglio delle obbliga-
zioni e dei relativi corrispettivi

nitarelativamente ad unacircostanza
simile a quella precedentemente illu-
strata (fornitura di software ed assi-
stenza tecnica con unico corrispetti-
vo) ovvero che la contabilizzazione
secondo gli attuali principi contabili
comporterebbe la rilevazione dell'in-
tero ricavo al momento della conse-
gna del bene e la valutazione, in base
all'ic 31, dell'iscrizione di un fondo
perrischiedoneriafrontedeicostine-
cessari per adempiere all'impegno di
assistenza tecnica.

Si tratta di una posizione che con-
fermalacorrettezza(oquantomenola
non irregolarita) della posizione “at-
tendista” di quei soggettiche, anchea
seguito dell'entrata in vigore del nu-
mero 1-bis) dell'articolo 2424-bis del
Codice civile, non hanno modificato il
criterio di rilevazione delle vendite
multiple rispetto alle prassi seguite
negli anni passati.

Tuttavia, se & vero che questa posi-
zionesiaoggiconformealleattualire-
golecontabili,datal'elevataprobabili-
ta di un intervento da parte dell'Oic
volto a modificarle, & altresi opportu-
no,apareredi chiscrive, chelesocieta
rivedanofindaorale propriestrutture
contrattuali. Un maggiore dettaglio
delle obbligazioni contrattuali e dei
relativi corrispettivi permetterebbe
infatti di superare il problema delle
vendite multiple indipendentemente
dai futuri sviluppi dei principi conta-
bili nazionali.

BRPRCOUZIONE RISERVATA

Prospettive future. Sidovrebbe avere |a stessa rappresentazione contabile per la vendita del bene e la prestazione del servizio

Focus sulle singole obbligazioni del contratto

mm [l problema legatoalle “vendite
multiple” o “ricavimisti” trovafon-
damento teorico nella mancanza
nell'Oic 15 - Crediti, di una chiara
identificazione di quale sia la co-
siddetta unita elementare di con-
tabilizzazione.

Sitratta diunconcetto che ha tro-
vato una definizione nel set dei
principinazionalisolorecentemen-
te, aseguito della pubblicazione ag-
giornata del documento Oic 11 - Fi-
nalita e postulati delbilanciod'eser-
cizio del marzo 2018.

Questo principio, al paragrafo 28
nella sezione intitolata «Rappre-
sentazione sostanziale (sostanza
dell'operazione o del contratto)s»,
indica che «l'analisi contrattuale &
rilevante anche per stabilire ['unita
elementaredacontabilizzare e, per-
tanto, ai fini della segmentazione o
aggregazione degli effetti sostan-
ziali derivanti da un contratto o da
pil contratti. Infatti, da un unico

contratto possono scaturire pin di-
ritti o obbligazioni che richiedono
una contabilizzazione separata».

Laformulazionerichiamaquella
di'unitofaccount’ deiprincipicon-
tabili internazionali Ifrs, definita
nel glossario dello lasb come il li-
vello al quale un'attivita 0 una pas-
sivita & aggregata o disaggregata
nei principi Ifrs ai fini della rileva-
zione in bilancio.

In tema di prospettive future, il
«Discussion Paper — Ricavi» (para-
grafo 3.1.12) muove dall’assunto che
wsotto il profilo sostanziale si do-
vrebbe avere la stessa rappresenta-
zione contabile a prescindere se le
due operazioni (vendita del bene e
prestazione del servizio) siano in-
globate inun unico contratto oppu-
re in due distinti contratti».

Lasoluzione propostadal Discus-
sion Paper & quella di introdurre re-
gole per la segmentazione delle
vendite multiple in aderenza al

principio della rappresentazione
sostanziale previsto dall'Oic 11; «nei
casi in cui ciascuna delle vendite
multiple prevista nell'unitario con-
tratto venga adempiuta con moda-
lita etempidifferenti,cid comporte-
raanche modaliti e tempi differenti
di contabilizzaziones.

L'unita elementare di contabi-
lizzazione dei ricavi, quindi, non
sarebbe il contratto, ma le singole
obbligazioni nello stesso conte-
nute, che andrebbero identificate
sia con riferimento alla natura sia
con riferimento all'importo del
correlato ricavo.

11 Discussion Paper non si occupa
in questa fase di proporre soluzioni
operative per la segmentazione dei
contratti nelle singole obbligazioni,
ma contempla (paragrafo 3.117) i
problema di stabilire il ricavo allo-
cabile a ciascuna obbligazione in-
corporata nel contratto gquando
quest'ultimo nonloesplicita, preve-

dendo che un’eventuale futuraboz-
za di principio contabile possa defi-
nire non solo i criteri con cui proce-
dere all'identificazione delle varie
obbligazioni, ma anche le modalita
diallocazionedell’eventuale prezzo
unitario alle singole componenti
del contratto individuate.

Sul tema si potra certamente fare
riferimento a quanto gia previsto
nei principi contabili internaziona-
li, da ultimo nell'lfrs 15 - Ricavi pro-
venientidacontratticoniclienti, ma
anche il precedente Ias 18 - Ricavi.

Peraltro, 'Organismo italiano di
contabilita dovra tenere conto an-
che dell'elevata onerosita che im-
plicherebbe una trasposizione
complessiva delle regole contabili
internazionali per le societa che
applicano i principi contabili na-
zionali (prevalentemente piccole e
medie imprese).

E’ ragionevole prevedere infine
che la segmentazione dei contratti

nelle unita elementaridicontabiliz-
zazione richiederi anche nuove re-
gole perlavalorizzazionedellestes-
se equindilaformulazione di nuove
stime dapartedel redattore dibilan-
cio, in quanto non sempre la riparti-
zione del singolo contratto (ed in
particolare dell'unitario corrispet-
tivo) nelle obbligazioni che lo com-
pongono potra essere effettuata
con criteri oggettivi.

1l compito dell’Organismo italia-
no di contabilita risulta gravoso e
con conseguenze particolarmente
rilevanti sull'informativa finanzia-
ria in conseguenza della centralita
dellatematicainargomento ma, in-
dipendentemente dalle decisioni
che verranno prese, I'auspicio & che
le eventuali nuove regole siano ac-
compagnate da chiare esemplifica-
zioniper quelle fattispecie che risul-
tano maggiormente frequenti nella
realta economica nazionale.
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La capacita di reddito

LA VALUTAZIONE

Rischi per la continuita aziendale
segnalati in nota integrativa

L’arco temporale
e dialmeno

12 mesi dalladata
di riferimento

del bilancio

PAGINA A CURADI

Nicola Cavalluzzo
Valentina Martignonl

mm | principio della continuita
aziendale & uno dei presupposti
fondamentali cuil'organo ammi-
nistrativo deve attenersinella re-
dazione del bilancio d'esercizio.
L'articolo 2423-bis, comma1, n. 1)
Codice civile, infatti, prevede che
la valutazione delle voci di bilan-
ciosiafattanellaprospettivadella
continuazione dell'attivita, te-
nendo conto del fatto chel'azien-
da costituisce un complesso eco-
nomico funzionante destinato
alla produzione di reddito. In
questo contesto le attivita e le
passivita sono valutate e classifi-
cate tenendo conto che I'impresa
sia in grado di realizzare le pro-
prie attivita e soddisfare le pro-
prie passivitd nel normale svolgi-
mento della sua attivita.

1l nuovo principio contabile Oic
11, in vigore dal marzo 2018, defi-
nisce la continuita aziendale, co-
me la capacita dell'impresa di co-
stituire un complesso economico

funzionante destinato alla produ-
zionedireddito perunprevedibile
arco temporale, relativo ad un pe-
riodo di almeno 12 mesi dalla data
diriferimento del bilancio.

Secondolo stesso Oic1i, nel ca-
80 in cui la direzione aziendale
dovesse riscontrare incertezze
nellavalutazione prospetticadel-
la continuita, la nota integrativa
dovra riportare chiaramente le
informazioni relative ai «fattori
dirischio», alle «assunzioni effet-
tuate» e alle «incertezze identifi-
cate», nonché ai «piani aziendali
futuri» voltia fronteggiare queste
incertezze.

Nella nota integrativa dovran-
no inoltre essere esplicitate an-
che le ragioni che qualificano le
incertezze come significative e
infine le ricadute che le stesse
possano determinare sulla conti-
nuita aziendale.

I casi piu ricorrenti in cui si
evincono incertezze nella valuta-
zione dellacontinuitaaziendalesi
identificano nelle situazioni di
crisiaziendale.

L'Oic 11 specifica che, nel casoin
cui la direzione aziendale ravvisi
l'insussistenza della continuita
aziendale e ritenga non ci sia al-
ternativa alla cessazione dell'atti-
vita, pur non essendosi ancora
manifestata alcuna causa di scio-
glimento di cui all'articolo 2484
Codice civile, la valutazione di bi-
lancio debba ancora attenersi ai
criteridi funzionamento,sullaba-
se della continuita aziendale, ma

tenendo in considerazione l'im-
patto derivante dal limitato oriz-
zonte temporale residuo. Ne £un
esempio la valutazione delle im-
mobilizzazioni materiali ed im-
materiali che terra sicuramente
contodellarevisionedellavitauti-
le nonchédellaperditadurevoledi
valore correlata alla limitata pro-
spettiva del loro impiego.

Seinvece sifosse gia manifesta-
taunadelle cause discioglimento,
il bilancio dovra ancora essere
predisposto secondo criteri di
funzionamento, nonin prospetti-
va di continuita e tenendo conto
dell'ancor pit ristretto orizzonte
temporale residuo. L'Oic specifica
inoltre di adottare lo stesso ap-
proccio anche nel caso in cui la

GLI INDICATORI
DI ALLARME

Gll indlcl principall

1. Patrimonio netto

2. Dscr (debt service coverage
ratio) prospettico a 6 mesi

Gli indicl secondarl

Se 1. e 2. non determinabili:

3. Indice di sostenibilita degli
oneri finanziari (oneri finanziari,/
ricavi)

4. indice di adeguatezza patri-
moniale (mezzi propri/mezzi di
terzi)

5. indice di ritorno liquido dell'attive
(attivo a breve/passivo a breve);

6. indice di liquidita (cash flow/
attivo);

7.indice di indebitamento previ-
denziale e tributario (indebita-
mento previdenziale e tributa-
rio/attivo)

L'Oicm
Il nuovo principio contabile Qic

N, in vigore dal marzo 2018
definisce la continuita aziendale
come la capacita dell'impresa
di costuituire un complesso
economico funzionante
destinato alla produzione di
reddito per un prevedibile
arco di tempo, relativo ad un
periodo di almeno 12 mesi
dalla data di riferimento

del bilancio

Il codice della crisi

| casi pil ricorrenti in cui si
riscontrano incertezze sulla
continuita aziendale si identifi-
cano nelle situazioni di crisi
aziendali.

Secondo il codice della crisi
d'impresa la continuita & uno dei
critieri da tenere maggioramente
monitorati per evidenziare sul
nascere lo stato di crisi e definire
cosi le relative contromisure

causa di scioglimento dovesse
manifestarsi trala data di chiusu-
ra dell'esercizio e la data di reda-
zione del bilancio.

La conservazione del principio
della continuita aziendale & inol-
treuno degli elementi chiave della
riforma della crisi d'impresa. Se-
condoil codice della crisi, la conti-
nuita aziendale é infatti uno dei
criteri da tenere maggiormente
monitorati al fine di evidenziare
sulnascerelostatodicrisiedefini-
re cosi le relative contromisure.

Lo stato di crisi & definito dalla
riforma come lo «stato di difficol-
ta economico-finanziaria che
rende probabile l'insolvenza del
debitore, e che per l'impresa si
manifesta come inadeguatezza
dei flussi di cassa prospettici per
farfronteregolarmente alle obbli-
gazioni pianificate». Aben vedere
la riforma della crisi dimezza l'ar-
cotemporaledimonitoraggio, de-
finendo indicatori di crisi quegli
squilibri di carattere reddituale,
patrimoniale o finanziario, che
possono incidere sulla sostenibi-
lita dei debiti perl'esercizio in cor-
50 0 per i sei mesi successivi.

Il monitoraggio della conti-
nuita aziendale daunlatoel'esa-
me degli indicatori della crisi
dall'altro,prevedono effetti sulle
procedure dicontrollo effettuate
dagli organi sociali e dai revisori
delle imprese, chiamati anch'es-
siafar emergere precocemente i
segnali crisi.

& MPRODUZIONE RISERVATA

Codice della crisi. Come riconoscerne i segnali per intervenire tempestivamente

[’assetto deve intercettare le spie d’allarme

mm La modifica pit1 importante che il
Codice dellacrisihaapportatoalledi-
sposizioni codicistiche, riguardal'in-
tegrazione del secondo comma
dell'articolo 2086 Codice civile (“ge-
stione dell'impresa”).

Viene imposto all'imprenditore
cheoperainforma collettiva o socie-
taria di 1) istituire un assetto orga-
nizzativo, amministrativo e conta-
bileadeguato; 2)assicurarsicheque-
sto assetto sia in grado di rilevare
tempestivamente la crisi ela perdita
della continuita aziendale; 3) atti-
varsi per adottare strumenti che
consentanoilsuperamentodellacri-
sieil recupero del going concern. La
riforma della crisi d'impresa, d'altra
parte, persegue l'obiettivo di antici-
pare l'emersione della crisi per po-
terne contenere o addirittura annul-
larele conseguenze.

Questa disposizione & coerente
Con quanto gia previsto dal Principio
direvisionelsaltalias7o,chedasem-
pre, identifica la direzione aziendale
quale soggetto responsabile dellava-
lutazione del presupposto della con-
tinuita. La valutazione comportauna
analisi, in un dato momento, sull'esi-
to futuro di eventi o circostanze per
loro natura incerti. A questo scopo, il
principio di revisione indica tre ele-
menticheimpattanoinmodosignifi-
cativo:l'arco temporale, la dimensio-
ne e la complessita dell'impresa e la
disponibilita di informazioni al mo-
mento della valutazione. 1l grado di
incertezza nella definizione della
continuitd aziendale sard infatti
maggiore tanto pitisara remotol'esi-
todiuneventoetantopitisaragrande
ecomplessal'impresa.

Tenuto conto di questo gli ammi-

nistratori sono chiamati ad espri-
mersi sul fatto che l'impresa sia in
gradodirealizzarele proprieattivitae
far fronte alle proprie passivita du-
rante il normale svolgimento della
propria attiviti, 0 quantomeno nei
successivi 12 mesi, ai fini della reda-
zione del bilancio d'esercizio. Le di-
sposizioni introdotte dal codice della
crisi hanno un notevole impatto an-
che sull'attivita degli organi di con-
trollo, chiamati anch'essi appunto a
vigilare ed eventualmente segnalare
in anticipo segnali di crisi, rilevabili
attraversoappositiindicilacuielabo-
razione & demandataal Consiglio na-
zionale dei dottori commercialistied
esperticontabili.

Lo scorso 27 novembre il Cndcec
ha pubblicato il documento rias-
suntivodiquestiindici,adoggiinat-
tesa di approvazione del Ministero

dello sviluppo economico.

Esso prevede, un doppio livello di
controllo: 1) dapprima l'esame dei
due indicatori previsti dall'articolo 13
comma 1 del codice della crisi: patri-
monio netto e rapporto di copertura
del servizio del debito (Dscr); 2) nel
casoincuinonsiapossibileil control-
lodiprimolivello, specialmentelade-
terminazione del Dscr (cash flow
operativo prospettico/flusso finan-
ziarioaservizio deldebito)chepreve-
de appunto l'elaborazione di dati
prospettici, l'applicazione di ulteriori
5 indici, quali:I'indice di sostenibilita
deglioneri finanziari (oneri finanzia-
ri/fatturato), l'indice di adeguatezza
patrimoniale (patrimonio netto/de-
biti),l'indice diritorno liquido dell'at-
tivo (cash flow/attivo), l'indice di li-
quidita (attivitiabrevetermine,/pas-
sivo a breve termine) e l'indice di in-

debitamento previdenziale e
tributario (indebitamento previden-
ziale e tributario/attivo). E'bene perd
sottolineare che, come previsto
dall'articolo 13, comma 1 del Codice
della crisi, oltre a questi indidi, rileva-
noaifinidegliobblighidisegnalazio-
ne anche i «pregiudizi alla continuita
aziendale», consistenti in eventi o
minacce non rilevabili attraverso il
calcolo degli indici, in quanto non ri-
scontrabili nella contabilita azienda-
le, ma che devono necessariamente
essere monitorati da parte dell'orga-
no amministrativo e conseguente-
mente dagli organi di controllo. In
ogni caso & opportuno ricordare che
le eventuali segnalazioni previste dal
codice della crisi, non fanno venir
meno gli obblighi previsti dagli arti-
coli2446, 2447, 2482-bise 2482-ter.
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Finanza d'impresa

GLI INDICATORI RILEVANTI

[ dati di bilancio essenziali
per attrarre gli investitori

Il documento

va curato

in versione
prospettica

e non solo storica

PAGINA A CURA DI
Alessandro Germanl

mm ['impresa che si avvicina alla fi-
nanza ordinaria (banca, leasing,
factoring)oalternativa(private equi-
ty, private debt, quotazione inborsa)
deve mostrare numeri convincenti
ai soggetti che a titolo di equity o di
debitohanno intenzione di investir-
vi. Da qui'attenzione non solo ai ri-
sultati storici (bilanci) ma anche a
quelli prospettici (budget, forecast e
business plan).

Sia i finanziatori di equity (private
equity e borsa) sia quelli di debito
(banca, private debt, leasing e facto-
ring)decidonose investire sullabase
della bonta dei numeri. Cid tuttavia
con un'attenzione ad aspetti diffe-
renti. Chiapporta equity, infatti, sara
interessato a una corretta valorizza-
zione dell'impresa in cui sta inve-
stendo. Spesso il fondo di private
equity ola borsa valutanole imprese
inbasealmetododeimultiplidimer-
cato, particolarmente apprezzato
per la sua immediatezza e facilita di
applicazione: il valore dell'impresa

stoinvestitore & infatti quellodi con-
seguire un capital gain dall'opera-
zione effettuata. Cio sara valido sia
nel casodel private equity,chemiraa
massimizzare 'lrr (Internal rate of
return) del proprio investimento, sia
nel casodellaborsa, dovel'investito-
Te vOoITa conseguire un guadagno in
conto capitale fra il prezzo di acqui-
stoodisottoscrizionee quellodiven-
dita. Viceversa chi finanzia a titolodi
debitononavra particolare interesse
alla corretta valorizzazione dell'im-
presa, ma ad assicurarsi che I'azien-
dasiaingradodirimborsare il debito
{quota capitale e quota interessi)
lungola durata del prestito. La valu-
tazione avviene attraverso il moni-
toraggio di determinati indid di bi-
lancio quali il leverage ratio (debito/
Ebitda), che misura gli anni necessa-
rialrimborsodel debitodatouncerto
livello di Ebitda e il gearing ratio (de-
bito/patrimonio netto) ovvero il li-
vello dileva finanziaria.

Comun denominatore di queste
differentivalutazioni & comunquela
bonta dei numeri espressi dall'im-
presa. Sottoquestoprofilo, pertanto,
il bilancio di esercizio non pud che
essere il principale biglietto da visita
dell'impresa agli occhi dei finanzia-
toriavariotitolo. Infattilebancheco-
munemente attendono la stagione
dei bilanci per rivalutare le pratiche
di affidamento, confermando i fidi,
incrementandoli in caso di perfor-
mance positiva 0 riducendoli se ne-
gativa. Maanche il private equity, in-
teressato a comprendere se e in che

naliero, inpresenza diun prezzo che
oscilla quotidianamente. Anche per
le quotate, dunque, la stagione dei
bilanci rappresenta un evento di va-
lutazione molto importante.

Giova considerare, tuttavia, che
accantoall'aspettoche possiamode-
finire storico, proprio del bilancio,
deve essere riposta la massima at-
tenzione anche su quello prospetti-
co. Chiinveste non & tanto (e nonso-
lo)interessatoainumerichel'impre-
sa ha conseguito in passato, ma an-
che e soprattutto a quelli che sara in
grado di raggiungere. Da questo
puntodivista hanno la massima im-
portanza i forecast, i budget e i piani
pluriennali. | primi, infatti, consen-
tono di misurare 'andamento della
gestione fino ad una certa data e di
projettare poi questi per individuare
la presumibile chiusura dell'eserci-
zio in corso. 1l budget rappresenta,
invece, la fase piti prodromica in
quantoalla fine dell'anno preceden-
te (o al massimo nei primissimi mesi
del successivo)siandrannoa costru-
ireleprevisioni sull'annosuccessivo.
Esercizio pil1 complesso & quello del
piano pluriennale, a tre o cinque an-
ni, per immaginare le performance
diun arco temporale futuro.

Accantoalla pianificazione & poi
fondamentale il controllo di ge-
stione. Cid per due finalita: la pri-
ma di misurazione della perfor-
mance(megliosemensile)edicor-
rezione della gestione qualora la
stessa appaia insoddisfacente; la
seconda per misurare gli scosta-

(equity value) sari pari al prodotto  misura entrare nel capitale dell'im- menti fra il consuntivo e quanto
dell'Ebitda perun determinatomul- ~ presa guardera ai bilanci. Elostesso  preventivato in fase di proiezioni
tiplo, cui andra sottrattala posizione  falaborsa, ilcuigindiziosullaperfor-  (forecast, budget e piano).
finanziaria netta. L'obiettivodique- mance aziendale & addirittura gior- SRFRODUZIONE RISERVATA
L'ESEMPIO
DI CALCOLO
Valutazione eaccantonamenti

IFOCUSDEL SOLE 24 ORE
Settimanale - Registrazione Tribunale
diMilanon. 170 del 07-06-2013

con | multipll di mercato
Immaginiamo che limpresa alfa
presenti i seguenti dati:

» Differenza tra valore e costi della
produzione (A -B) =1.000

= Ammortamenti 300

= Accantonamenti 80

= Debiti verso banche 1350

= Cassaattiva50

= Debiti verso leasing (non in bilan-
cio) 200

Per determinare I'Ebitda si dovranno
risommare alla voce A-B gliimporti
atitolo di ammortamenti

: DIRETTORE RESPONSABILE
: Fabio Tamburini

Ebitda=1.000+300+80=1380
Per determinare la posizione finanzia-
ria netta occorrera tenere in conside-
razione anche i leasing fuori bilancio.
Pfn=1.350-50+200=1500
Immaginiamo che il multiplo di
mercatosia pari a 8 volte I'Ebitda.

A questo punto lavalorizzazione
dell'impresa con i multipli di mercato
sara laseguente:

Enterprise value = Ebitda * multiplo =
1380 *8=11.040

Equity value = Enterprise value - Pin
=1.040-1.500=5.540

| CAPOREDATTORE
{ Maria Carla De Cesari

In dettaglio. Cosa conside il mercato

Sotto la lente posizione
finanziaria netta e Ebitda

mm Alcuni indicatori di bilancio
sono comunemente utilizzati sia
perinterventi di equity (borsa, pri-
vate equity) sia di debito (banca,
private debt). Si tratta di indicatori
necessari sia per la valorizzazione
dell'impresa (mediante i multipli
di mercato) sia per la costruzione
di determinati indicatori (leverage
ratio e gearing ratio). Ci riferiamo,
in particolare, all'Ebitda (Earning
before interest taxes depreciation
and amortization) e alla posizione
finanziaria netta (Pin).

L’Ebitda 0 margine operativo
lordo (Mol) & un indicatore che
contrappone i costi eiricavi della
gestione caratteristica prima di
considerare gli ammortamenti,
gli accantonamenti, la compo-
nente finanziaria e le imposte.
Piace agli analisti finanziari per-
ché costituisce una buona ap-
prossimazione del flusso dicassa.
Inoltre non risente di eventuali
politiche di bilancio degli ammi-
nistratori che fanno leva proprio
sugli ammortamenti. 5i differen-
zia, invece, dall'Ebit (risultato
operativo) in quanto quest'ulti-
mo si misura prima delle sole im-
poste e dell’area finanziaria, ma
quindi dopo gli ammortamenti e
gli accantonamenti.

Perquelleimprese che nonhan-
no un peso rilevante delle immo-
bilizzazione (e dei relativi am-
mortamenti) generalmente i due
indicatori risultano molto simili.
Viene anche utilizzato in misura
percentuale rispetto al fatturato
(Ebitda margin), dimostrando che
I'impresa ha un certo appeal
quando tale margine & in doppia
cifra. Per quei settori che presen-
tano un elevato valore aggiunto
(moda, lusso, industrie di nicchia)
pud arrivare atoccare anche il 20-
30 per cento e in quel casola valo-
rizzazione dell'impresa ne risen-
tira positivamente.

La posizione finanziaria netta
misura l'indebitamento comples-
sivo dell'impresa, quale differenza
fra i debiti finanziari (tipicamente
bancari) e la cassa attiva sul conto

COORDINAMENTO

corrente. Un valore positivo della
Pfn significa che I'impresa & inde-
bitata, viceversa un valore negati-
vo dimostra che la stessa lavora su
basi attive. A seconda del fatto che,
in particolare, i debiti siano di bre-
ve 0 di medio lungo termine siavra
una Pfn di breve termine e una di
medio lungo termine. Piti I'impre-
sa & spostata nel medio lungo ter-
mine pitiilsuodebitoé consolidato
ecio sirende utile per fronteggiare
TI'attivo fisso (asset, immobilizza-
zioni). Se la posizione finanziaria
netta & negativa, ovvero l'impresa
ha cassa attiva, nell'ambito della
sua valutazione cid determinera
un incremento del suo equity va-
lue. Di contro, una Pin negativa
(ovvero un indebitamento netto)
ridurra l'equity value.

Cit in quanto

Equityvahue = enterprise value —Pfn

Enterprisevatue=Ebitda *multiplo

L'importanzadella Pfn &altresi
legata ad indicatori tipici che
vengono utilizzati per la conces-
sione didebitoall'impresa. llrap-
porto di indebitamento D/E
(Debt to Equity), detto anche leva
finanziaria, confronta I'indebi-
tamentoconil patrimonionettoe
per valori particolarmente eleva-
ti dimostra che l'impresa & sotto-
capitalizzata. Tale aspetto & par-
ticolarmente tenuto in conside-
razione dalle banche nelle istrut-
torie di fido.

Nella costruzione della Pfn oc-
corre fare attenzione a due aspet-
ti. Spesso il debito & sottostimato
perché ci si dimentica di ricom-
prendere la componente dei lea-
sing. Cid accade in quanto, per i
soggetti che redigono i bilanci in
base ai principi Oic, il leasing non
compare in bilancio. Pertanto nel
calcolare la Pfn occorre ricordarsi
di includerlo. Attenzione poi a
quelle imprese con elevato sca-
duto dei fornitori, perché & un
modo alterativo di finanziarsi
senza appesantire la Pin. Ma in
fase di valutazione 1'aspetto pud
emergere facilmente.

B RIPRODUZIONE RISERVATA
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INDICATORI DI ALLERTA
STANDARD
E PERSONALIZZATI

Guida pratica per il calcolo dei misuratori introdotti dal Codice della crisi

Unirrinunciabile strumento operativo per tutti gli addetti ai lavori - professionisti, imprenditori,
amministratori, organi di controllo - su come attivarsi per individuare e implementare un sistema di
allerta della crisi e semplificare le complesse chiavi di lettura tramite il calcolo degliindici e degli
indicatori “standard” avvalorati dal Cndcec e di quelli “personalizzati” consentiti dal Codice.

IN EDICOLA DALL CONILSOLE24 OREA QPPURE ONLINE:
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