6 | Bilanci 2019, tutte le regole

Ifocus del Sole 24 Ore
Mercoledi 27 Febbraio 2019 - N. 6

Stato patrimoniale/

ATTIVO CIRCOLANTE, TITOLI E PARTECIPAZIONI

Imposte anticipate, va limitata
I’iscrizione nell’attivo circolante

Ammessa solo

quando siha

una ragionevole
certezza del loro
futuro recupero

PAGINAACURADI
Marco Rescigno

mm Particolare attenzione va posta
nella predisposizione dei bilanci
2018 alle poste dell’attivo circolante
che presuppongono stime e valuta-
zioni, quali crediti, rimanenze e atti-
vita per imposte anticipate.

1CREDITI DELL'ATTIVO CIRCOLANTE
La rilevazione dei crediti secondo il
«criteriodel costoammortizzaton te-
nendo conto del «valore di presumi-
bile realizzo» impone che il mancato
(oparziale)incassodiflussifinanziari
su crediti iscritti in portafoglio com-
porti l'apporto di svalutazioni con i
relativi effetti sul costo ammortizza-
to secondo le regole imposte dal pa-
ragrafo66dell'Oic1s. Lasvalutazione
da apportare dovra essere pari alla
differenza tra il valore contabile e il
valore dei flussi finanziari futuri sti-
mati, ridotti degli importi che si pre-
vede di non incassare, attualizzatoal
tasso di interesse effettivo originario
del credito (tasso di interesse effetti-
vo calcolato nella rilevazione inizia-
le). Ancheleoperazionidicessionedi
crediti finalizzatea finanziare il capi-
tale circolante dovranno essere con-
tabilizzate secondo puntuali regole
ad oggi contenute nel paragrafo 71
dell'Oic15. Lacancellazionedeicredi-
ti dal bilancio potra avvenire solo
quando «idiritti contrattualisui flus-
si finanziari derivanti dal credito si
estinguono; oppure la titolarita dei
diritti contrattualisui flussi finanzia-
ri derivanti dal credito & trasferita e
con essa seno trasferiti sostanzial-
mentetuttiirischiinerentiilcreditos.
L'applicazione della regola con-
tabileinoccasionedicessionidicre-
diti comportera la corretta rappre-
sentazione in bilancio della reale si-
tuazione patrimoniale e finanziaria
con esposizione dell'effettivo inde-
bitamento netto, del capitale circo-
lante lordo e della posizione finan-
ziaria netta.

LE RIMANENZE DI MAGAZZINO

lcriteriogenerale divalutazione del-
lerimanenze prevedeil confrontotra
ilcosto delle giacenze(diacquistoodi
produzione)eilvalore di realizzazio-
ne desumibile dall'andamento del
mercato. Perl'individuazione del va-
loredi mercatoébuonaregolapartire

dalladefinizione dell'Oic13 chelode-
finisce come: «stima del prezzo di
venditadellemerciedeiprodottifini-
ti nel corso dell’esercizio della nor-
malegestione, avutoriguardoallein-
formazioni di mercato, al netto dei
presunti costi di completamento e
dei costidiretti divendita». Nell'indi-
viduazione del «valore di mercaton &
opportuno considerare anche i fatti
successivi intervenuti dopo la chiu-
suradell’esercizio.

In periodo di bassa produttivita o
inattivita di impianti & opportuno ri-
vedereil processodiimputazione dei
costialle imanenze secondo quanto
indicato al paragrafo 29 dell'Oic 13 il
quale stabilisce che 'ammontare dei
costi fissi attribuiti a ciascuna unita
produttiva non deve aumentare in
conseguenzaditalieventi(bassapro-
duzione o inattivitd di impianti ap-
punto). | redattori del bilancio do-
vranno, in queste fattispecie, non at-
tribuire tali maggiori costi alle rima-
nenze ma rilevarli come costi
d'esercizio rappresentando di fatto
inefficienze.

1CREDITI PER IMPOSTE ANTICIPATE
L'0ic 25 impone rigide regole che li-
mitano l'iscrizione delle attivita per
imposte anticipate nell'attivo circo-
lante, nel rispetto del «principio della
prudenza» e con il sussistere della
wragionevole certezza del loro futuro
recuperos. Utilizzare il giusto grado
di prudenza significa non considera-
re utili 0 attivita potenziali il cui rea-
lizzo, seppur probabile, non & certo
ed il relativo ammontare pud essere
determinato con un considerevole
gradodiaccuratezza.

Laragionevole certezza é compro-
vata quando esiste una proiezione
dei risultati fiscali della societa (pia-
nificazione fiscale) per un periodo di
tempo ragionevole, in base alla quale
i prevede di conseguire redditi im-
ponibilinoninferiori delle differenze
che siannulleranno (in caso di impo-
ste anticipate calcolate su differenze
temporanee) o sufficienti per utiliz-
zarele perdite fiscali(in casodiimpo-
ste anticipate calcolate su perdite fi-
scali). Ancor pit nel caso di imposte
anticipate su perdite fiscali & indi-
spensabile la predisposizione di un
piano economico finanziario plu-
riennale che evidenzi redditi pro-
spetticisufficientiad assorbireleper-
dite fiscaliche hanno generatole im-
poste anticipate. Pur se il regime di
deducibilita delle perdite fiscali non
prevedead oggilimiti temporalidiri-
porto, & bene limitare il recupero ad
un arco temporale abbastanza ri-
stretto di massimi 5 anni, risultando
estremamente arduo (e quindi non
prudente né ragionevole) fare previ-
sioni oltre tale limite.

DRPROOUZIONE REERVATA

STIME
E VALUTAZIONI

Crediti dell'attivo circolante
Operazioni di smobilizzo oppure
di cessione di crediti finalizzate a
finanziare il capitale circolante

ai fini della valutazione del
trasferimento e quindi della
cancellazione dal bilancio,

I'0ic 15 («Crediti») impone un'at-
tenta considerazione della
fattispecie attraverso una valuta-
zione delle clausole contrattuali
quali ad esempic le garanzie
fornite, gli obblighi contrattuali,
le commissioni e le penali

per il mancato pagamento,
nonché eventuali franchigie da
corrispondere a soggetti che
hanno garantito I'incasso del
credito.

Rimanenze dl magazzino
Laregola generale, secondo cuii
costi fissi di produzione vengono
ripartiti sui prodotti utilizzando
percentuali prefissate basate sul
volume dei costi previsto per un
normale livello di produzicne, deve
essere rivista in periodi di bassa
produttivita o di inattivita di im-
pianti. Per esempio, durante una
crisi di mercato, e quindi in periodi
di bassa produzione o di inattivita
diimpianti, la ripartizione dei costi
fissi generali di produzione deve
essere effettuata sulla base diun
livello effettivo di produzione e non
in base ai livelli normali per quel-
I'impianto. Intal caso si concretiz-
zerebbe erroneamente 'attribu-

zione alle rimanenze di maggiori
costi dovuti al mancato utilizzo
della capacita produttiva normale.

CredItl per Imposte anticlpate

|l possibile beneficio futuro con-
nesso ad una perdita non & da
interpretarsi come un credito certo
che matura verso l'erario con
conseguente automatica iscrizio-
ne di imposte anticipate.
Contrariamente, il beneficio futuro
legato alla recuperabilita delle
perdite fiscali & di incerta realizza-
zione dato che per utilizzare tale
beneficio & necessaria ['esistenza
di futuri redditi imponibili suppor-
tato da piani pluriennali
prospettici.

Laderoga. |l criterio di valutazione generale non si applica ai titoli partecipativi e di debito

Si usa il valore dell’'ultimo bilancio

mm | bilanci 2018 possono derogare
al criterio di valutazione generale
per i titoli (partecipativi e di debito)
chenoncostituisconoimmobilizza-
zioni che impone 'iscrizione al co-
sto di acquisto calcolato secondo il
criterio del costo ammortizzato ov-
vero, seé minore, al minor valore di
realizzo desumibile dall'andamen-
to del mercato. E quanto prevede il
Dlug/20m8all’articolozoquaterdel
provvedimento, che consente di
mantenere nei bilanci2018 glistessi
valori del bilancio precedente, per-
mettendo ai soggetti che adottano i
principi contabili nazionali di evita-
relasvalutazione inbaseal valore di
realizzazione desumibiledall’anda-
mento di mercato, ma solo se la
“perdita” nonha carattere durevole.

La concessione ripropone una
precedente norma introdotta con il
Decreto185,/08 pitivolte prorogata,
che aveva l'intento di equiparare in
viaeccezionaleeaisolifinivalutativi
le poste del circolante a quelle im-
mobilizzate evitando opportunisti-
¢i cambio di destinazione da un
comparto (circolante) all’altro (im-
mobilizzato) al solo fine “strumen-
tale™ di evitare svalutazioniin bilan-
cio. Gia in occasione della deroga di
legge del 2008, 'Oic aveva fornito
delucidazioni sutemidinaturacon-
tabile nel Documento interpretativo
Oic 3che mantiene sostanzialmente
lasuavaliditdanche conriferimento
al recente regime derogatorio.

La disposizione riveste carattere

transitorio: la norma si applica con
riferimento all'esercizio in corso al
24 ottobre 208 e, quindi, in riferi-
mento all’esercizio 2018 per i sog-
getti con esercizio sociale coinci-
dente con I'anno solare.
L’applicazione della deroga nella
prossimacampagnabilancizoi8do-
vra comportare alcune attenzioni.
© Deroga ma con facolta di applica-
zione.Lanormaintroduceunafacol-

TRANSITORIETA

Questa possibilita, i cui effetti
vannoindicatinella nota
integrativa, & riconosciuta
solo perl'esercizioin corso

al 24 ottobre 2018

tail cuiutilizzo élasciatoalla discre-
zionalita tecnica dell’organo ammi-
nistrativo che redige il bilancio.

® Valutazione anche di fatti succes-
sivi alla chiusura dell’'esercizio. Per
I'applicazione della deroga & ne-
cessario prendere in considera-
zione i fatti intervenuti dopo la
chiusura dell’esercizio. Infatti, nel
caso in cuitrala datadi riferimen-
to e quella di approvazione del bi-
lancio,ititolisianocedutiaun cor-
rispettivo inferiore a quello risul-
tante dall’applicazione della dero-
ga, le attivita devono essere
iscritte al minor valore di vendita
neilimiti della perdita che sarebbe

stata ascrivibile in base all'anda-
mento del mercato.
® Adeguata informativa. L'applica-
zione della deroga dovra essereillu-
strata nella nota integrativa che do-
vra fornire disclosure circa la situa-
zione anomala che ha contraddi-
stinto 'andamento dei mercatie del
provvedimento legislativo, il ricor-
50 alla deroga, I'effetto della deroga
sul risultato economico dell'eserci-
zioe sullaconsistenzapatrimoniale.
Infine, I'applicazione delladero-
ga impone all'organo incaricato
della revisione una maggiore at-
tenzione all’effettuazione delle
proprie verifiche e nell'espressio-
ne del giudizio sul bilancio. Il revi-
sore sara tenuto a verificare che le
perdite di valore dei titoli non ab-
biano carattere duraturo. Incasodi
applicazione della deroga, appare
opportunocomungue inserire nel-
la relazione ex articolo 14 del Dlgs
39/2010 un apposito richiamo
d'informativa fornito dagli ammi-
nistratori. Al collegio sindacale sa-
ra demandata un'attenta e rigoro-
savalutazione del legittimo utiliz-
zo della deroga e dell'informativa
obbligatoria da fornire nei docu-
menticontabili, valutando accura-
tamente e, se necessario, contra-
stando politiche didistribuzionedi
utili poco prudenti in quanto rela-
tiva a risultati formatisi per effetto
di mancate svalutazioni di titoli
dell’attivo circolante.

& RIPRODUDIONE RISERVATA



