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mm Diverse sono le criticita che deri-
vano dall'applicazione delle regole
declinate nei principi contabiliOic16,
24eq,criticitachespessoderivanoda
difficoltd applicative 0, indetermina-
te situazioni, dall'applicazione dive-
re e proprie politiche contabilinon in
linea con la normativa, che coinvol-
gonoiredattoridelbilancioenelcon-
tempo possono mettere in difficolta
sindacie revisoripericontrollielere-
sponsabilith aquestiattribuiti.

LA PRIMA CRITICITA

Una prima criticita, relativamente al-
le immobilizzazioni materiali, si pud
ravvisare gia nella fase di prima con-
tabilizzazione, come indicato nel
principio contabile Oic 16, laddove si
assista (erroneamente) alliscrizione
intale categoria di beni non destinati
all'uso durevole, non essendo la na-
tura del bene, bensi I'utilizzo che la
societd intende farne, arappresenta-
rela discriminante in termini diclas-
sificazione e, di conseguenza, di va-
lutazione. L'iscrizione trale immobi-
lizzazioni materiali di un bene non

destinato a uso durevole comporta,
infatti, la sovrastima del risultato
economico, in quanto il bene stesso
saraassoggettatoad ammortamento
lungo la vita utile per esso stimata,
anziché incidere interamente sui co-
sti d’esercizio. Tale tematica si pre-
sentaconunacerta frequenzaconri-
ferimento, ad esempio, alle spese di
manutenzione ordinaria, che non
fornisconounapportoincrementati-
voal valore o alla vita utile di un bene
iscrittotraleimmobilizzazionimate-
riali generando, in caso di iscrizione
tra le immobilizzazioni materiali, un
effettodistorsivo neiconfrontidel ri-
sultato economico della societa.

LA SECONDA CRITICITA

Una seconda criticita, & riscontrata
durante l'iscrizione delle immobiliz-
zazioni immateriali come indicato
nel principio Oic 24. In considerazio-
nedella natura intangibile di tali atti-
vita, risulta rilevante l'analisi dei re-
quisiti alla base della “capitalizzabili-
ta", ovvero dell'iscrivibilita di tali po-
ste tra le immobilizzazioni anziché
traicosti di conto economico.

Con particolare riferimento ai co-
stidiimpiantoe ampliamentoeaico-
sti di sviluppo, lo stesso codice civile
stabilisce chel'iscrizione pudavveni-
re solo con il consenso del Collegio
sindacale, ove esistente. In talisitua-
zioni,'organodicontrollo pretende-
ra la presenza di documentati piani
economici della societd, dai quali ri-
sultino le condizioni gestionali, pro-
duttive e di mercato necessarie per
consentire l'iscrizione di tali oneri
nell’attivoimmobilizzato: il meroso-

stenimento di costiallabase dei quali
visial'intentodi ottenere uno svilup-
po © un accrescimento dell’attivita
operativa dell'impresa non é infatti
sufficiente a sostenerne liscrizione
nell'attivo immobilizzato. La produ-
zione della necessaria documenta-
zione & possibile in presenza di un
buonsistemadicontrollodigestione,
che possa documentare inerenza ed
esattaattribuzionedeglioneririspet-
toal progettodisvilupposottostante.
E riscontrabile una certa criticita an-
che nella fase valutazione delle im-
mobilizzazioni successivamente alla
loroprimaiscrizione, con particolare
riferimentoallastimadellavitautilee
alla determinazione dell'eventuale
perdita durevole di valore. Tale valu-
tazionecomporta,innanzitutto, lari-
partizione dell'investimento effet-
tuato mediante il meccanismo del-
I'ammortamento. La definizione ela
stima della “vita utile” di un bene
iscritto tra le attivita immobilizzate,
proprio per le differenti variabili da
considerareedatol'alto gradodisog-
gettivita, pud rappresentare un ele-
mento di particolare attenzione sia
periredattori del bilancio che per gli
organidicontrollo.Lavitautileinfatti
non rappresenta la durata fisica del-
I'immobilizzazione, bensi la sua du-
rata economica e non dipende solo
dallacaratteristiche delbeneinsé,ma
anche dal contesto nel quale esso si
trova ad essere utilizzato. Per talera-
gione, la vita utile residua di un'im-
mobilizzazione pud essere soggetta
adun successivo processo di revisio-
ne di stima, con la conseguente ne-
cessita di fornire adeguata informa-

LE
DEFINIZIONI

Immobilizzazionl materiall
-Spese di manutenzione: l'iscrizione
trale immobilizzazioni materiali
comportauna sovrastima del
risultato economico, senon
fomiscono un apporto incremen-
tativo al valore o alla vita utile diun
bene iscritto tra le immobilizzazio-
ni materiali

Immobliizzazionl immateriall
-Castiaddestramento e qualifica del
personale: solo nel contesto di fasi
distart up, sviluppo, riconversione
aristrutturazione aziendale risulta
ammissibile iscrizione nell‘attivo
immobilizzato di tali costi
-Costistraordinari riduzione del
personale, quali gli incentivi all'esoda:
la capitalizzazione ditali costinon
&consentitadai principi contabili,
trattandosi di oneri volti all'elimi-
nazione diun fattore produttivoe
chesicontestualizzano in una fase
dellavita dell'impresanellaqualela
lororecuperabilita & aleatoriae
certamente in dubbio

tiva in nota integrativa su:

mragioni del cambiamento;
mcriteriseguiti perladeterminazione
del cambiamento di stima;

meffetti del cambiamento e relativa
incidenza fiscale.

La valutazione delle immobilizza-
zioni materiali e immateriali succes-
sivamente alla loro prima iscrizione
comporta inoltre la necessita diveri-
ficare,incorrispondenzadiognidata
diriferimento delbilancio, lapresen-
za di eventuali indicatori di perdita
durevole di valore, ai sensi di quanto
stabilito dal principio contabile na-
zionale Oic 9. A tale proposito, le at-
tenzioni per i redattori del bilancio e,
quindi per i soggetti deputati al con-
trollo dello stesso devono concen-
trarsi su due fronti: da un lato, le si-
tuazioni in cui non si procede ad ef-
fettuare alcun processo volto ad
identificare la presenza di indicatori
che possano far ritenere di essere in
presenza di una perdita durevole di
valoree,dall'altrolato, lesituazioniin
cui, pur ravvisata la presenza di tali
indicatori, il necessario e conseguen-
te test di impairment di cui al princi-
pio 0ic g nonviene eseguito secondo
un corretto approccio metodologico,
conducendo quindi ad un risultato
distorsivo, che generalmente condu-
ceaunasottovalutazione delleperdi-
te. Entrambe le situazioni evidenzia-
te, oltre a creare effetti distorsivi dei
dati dibilancio, sono sintomatiche di
un sistema di controllo interno non
adeguato e correttamente funzio-
nante, inquantononin gradodicon-
durre astime ragionevoli.

SHPRODUZIONERSERVATA

Titoli e partecipazioni immobilizzate. [ principi contabili Oic 20 e Oic 21

Decisiva la volonta di investire nel lungo periodo

mm Ladiscriminante perlaclassifi-
cazione tra attivo immobilizzato o
attivo circolante per i titoli (parte-
cipativi e di debito) & rappresenta-
ta, oltre che dalle caratteristiche
dello strumento (che devono esse-
retalidapoterloconsiderareunin-
vestimento durevole), anche dalle
effettive intenzioni della direzione
aziendale e dall'effettiva capacita
dell'azienda stessa di detenere lo
strumento nel proprio portafoglio
per un periodo prolungato, rinun-
ciando cosi all'opzione di realizzo.

La classificazione di uno stru-
mento finanziario nell'attivo im-
mobilizzato o nell'attivocircolante
ha anche inevitabili conseguenze
dinaturaeconomica,inconsidera-
zione dei diversi criteri di valuta-
zione successivi alla data di prima

iscrizione (costo ammortizzato
con svalutazione solo in caso di
perdita durevole per l'attivo im-
mobilizzatoe minoretra costoam-
mortizzato e valore direalizzo de-
sumibile dall'andamento del mer-
cato per l'attivo circolante].

Nell'ottica dell’attivita di con-
trollo di sindaci e revisori, non &
sufficiente analizzare le caratteri-
stichedeltitoloacquistatodallaso-
cietd, ma sara necessario conte-
stualizzare I'operazione di acqui-
sto rispetto alle intenzioni sotto-
stanti (documentate per esempio
neiverbali dei consigli di ammini-
strazione), nonché analizzare la
sostenibilitd dell'investimento ri-
spetto alle condizioni finanziarie
della societa.

Sempre in tema di classificazio-

ne dititoli di debito e partecipazio-
nii, una criticita rilevante, oggetto
diapposita trattazione da parte dei
principicontabiliOic 20 e Oic 21, ri-
guarda i casi di cambio di destina-
zione ovvero le decisioni, prese in
un momento successivo rispetto
all'iscrizione iniziale, di trasferire
titoli o partecipazioni dall'attivo
immobilizzato all'attivo circolante
oviceversa. Atale proposito,iprin-
cipi contabili stabiliscono che il
cambio didestinazione & ammissi-
bile solo in determinate circostan-
ze quali ad esempio: cambio della
strategia; cambio di proprieta; rin-
novo dell'organo amministrativo.
1l cambio di destinazione non
pud mai avvenire in esecuzione di
mere politiche contabili finalizza-
te a raggiungere obiettivi in ter-

mini di risultato economico, an-
che traendo vantaggi dall’anda-
mento del mercato; il valore di
iscrizione nella nuova categoria &
comungue sempre pari all'ultimo
valore risultante dall’applicazio-
ne, sinoal cambiodidestinazione,
dei criteri valutativi della catego-
ria di provenienza.
Conriferimentoalla valutazione
successiva alla prima iscrizione
delleimmobilizzazioni finanziarie
rappresentate datitolididebito, ri-
levante & il monitoraggio della ca-
pacitadell'emittentedifarfronteai
propri impegni in termini di paga-
mento dei flussi, in linea capitale o
interessi, contrattualmente previ-
sti. Soloun indicatore di incapacita
di adempiere alle proprie obbliga-
zioni contrattuali da parte del-

I'emittente, pud far ritenere non
piti recuperabile il valore del titolo
detenuto.

Nel caso invece di immobilizza-
zionifinanziarie rappresentate da
partecipazioni, la principale criti-
cita valutativa successiva alla pri-
maiscrizione érappresentata dal-
I'analisi circa la sussistenza di
un'eventuale perdita durevole di
valore. La mancata contabilizza-
zione di perdite durevoli di valore
di una partecipazione detenuta,
nonostante la presenza di indica-
tori, comporta un'alterazione dei
risultati economici di bilancio, ol-
tread essere sintomodi procedure
amministrative-contabili non
perfettamente funzionanti ed
adeguate.
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